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42022 ,סרמב 13 םויב המייתסהש הפוקתל ןוירוטקרידה חוד 

 שהולש של הופקתל וןקטוריהדיר וחד את הציגל מתכבד") הרבחה ("מ"בע ננסיםיפ חםש ולרשטאל וןדירקטורי

 ייםתפותק דוחות (ערך ניירות לתקנות אםבהת, ")חודה תפוקת(" 2420, במרס 31 ביום היימתהסש דשיםחו

 לךהמב רהחבה עילותבפ שהתרחשו עיקריםה יםיונישה את קרסו שרא, ")חווידה תונקת(" 7019-ל"תשה), יידייםומ

 . וחהד תקופת

 ופתקתב רהבחה ענייני במצב לוחש שינוייםו ועיםלאיר ייחסתתמו פהיקבה מצומצמת הינה לןלה תובאש רהיקסה

 ותברל, 3202 לשנת רהבחה של תיפוקתה וחהד עם יחד, זה וחבד לעיין יש, בהתאם. יתהותמ השפעתם אשר הדוח

' מס( 4202, במרס 21 יוםב סםשפור כפי, 3202 ,בדצמבר 31 יוםל רהחבה של ןורקטוריהדי וחוד ספייםכה הדוחות

 .ההפניה רךד על אתזב הנכלל), "יתפוקתה חודה(") 02420--6640291: אסמכתא

 :הלןל זה בדוח

 .2420, במרס 31 -" חודה דעומ"

 .2420, מאיב 22 -" חודה רושיא ךיראת "או" חודה רושיא דעומ"

 .לעת מעת יהיוש פיכ, טתהבשלי והתאגידים רהחבה –" הצובקה"

 התוליעפ תואצותו הרבחה יניינע בצמל ןוירוטקרידה ירבסה .1

  העסקית התוסביב רהחבה של תימצית תיאור .1.1

 של יהותינמ, 2220, אפרילב 4 וםיב .2021, בדצמבר 9 יוםב יותנמב מוגבלת פרטית רהחבכ אגדההת רהחבה

 מ"בע ופנסיה גמל חםש ולרשטאל יותנמל רהמובת ,צווקוה סהרובב חרלמס אשונהרל מורשנ רהחבה

. מבניה נויישה ערב מלג ולרשטאלב יותנמה בעליל, ")ינבמה יונישה(" רהחבל הוענקוש )"למג רלושטלא"(

 קוח(" 1999–ט"שנתה, חברותה וקבח זה מונח כהגדרת ציבורית רהחבל פכהה רהחבה, כך קבותבע

 )."ךרע תוריינ קוח(" 6819–ח"שכתה, ערך ניירות וקחב זה מונח כהגדרת, ווחמד לתאגיד כןו") תורבחה

 ריאי(") .2%114 (מ"בע ותקזחא יאיר לוינשטיין ידי-על רהחבב השליטה קתחזמו וחהד פרסום ועדמל

"). הטילשה ילעב" – קותזאח יאיר עם ויחד) .63%55( )"מ"עב רלושטלא" (מ"בע חםש אלטשולרו") תוקזחא

 . שחם מןלקו אלטשולר גלעד, ייןטשנויל יאיר ה"ה הינם רהבחב יםיפוסה השליטה ליעב

, רהחבה של יקריעה תהוליעפ תחום, וחהד ועדמל. פיננסים תיםושיר במתן קתסוהע רהחב נהיה רהחבה

 ותליעפ מיחות רהחבל, וסףנב. פנסיה וקרנות גמל פותוק ולהינ הינו, גמל לרושאלט אמצעותב מבוצעה

 ,רהחבה של הכספיים ותיהוחבד ווחדי בר מגזר ילכד יםולע םאינ זה דוח פרסום למועד כוןנ שרא, פיםוסנ

 לוהינ תוליעפ ("ספיםנו ובענפים ן"הנדל בענף יותבאלטרנטי שקעותה ולהינ עילותפ )1( :לןלה ורטפכמ

 אלטשולר אמצעותבו) "ן"לדנ רלושטלא" (מ"בע ן"נדל חםש ולרשטאל אמצעותב ")תויביטנרטלא תועקשה

 ותקעשה והפצת וקשיו לותיפע) 2(-ו) "העקשה תונרק רלושטלא"( מ"בע יותבאלטרנטי קעהשה קרנות חםש

 ")סדנפייא ("מ"בע טלקפי אנדספ איי אמצעותב ")תויביטנרטלא תועקשה תצפה תוליעפ ("יותברנטיאלט

 .נפרעוה פקנומה הונהמ, פיןיבעק, 40%-כ של השרכי, רהבחה השלימה, 0242, בפברואר 12 ביום אשר

 פעילות לתחומי סהינכ של) יןד פי על ורשילא וףפכב (וביצוע חינהב קידוםל ועלתפ רהחבה, לכך מעבר

 נםיהש להכא לרבות, ידה על ושירכ או מושיוק פותסנו בנות חברות אמצעותב ובין בעצמה בין, נוספים

 רהחבה פעילות תחומי הרחבת וןולבח יךלהמש ברהחה הנהלת נתכווב. צהובהק פעילותל רגטייםסינ

 יםיקסע להעופ ופיתיש יצירתל יותואפשרו שותדח עסקיות מנויותהזד איתור באמצעות היתר בין, ורכאמ

 .ופנסיונים פיננסיים םוצרימ הפצת ותחום ראישהא תחום כגון, ייםטוונלר

 .להלן 1.4 סעיף אור, רהבחה של יותועילפה מיחותב ויותתחהתפ בדבר נוספים לפרטים
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וחהד פרסום עדלמו רהחבה חזקותא נהבמ.1.2   

 

 

 

 כןותמ(2) ); מ"בע ולראלטש ממניות .%4911 יםהוומ אשר (מ"בע נאמנויות רטשאל נאמנותב יםחזקומ 0626.% וכםתמ(1) 

 זקחומ 8426.% מתוכן(3) ); מ"בע שחם לרלטשוא ממניות .2%12 נםשהי (מ"בע ותיונמאנ רלטשא תונאמנב חזקומ .%2827

 שולרטאל ברתחב ההחזקות יתרת כי צויןי(4) ); מ"בע שחם רלשואלט ממניות .%331 נםשהי (מ"בע נויותמנא שראלט בנאמנות

 קותזחומ הרגילות המניות ללכ(5) ; )יםבדעו עבור בנאמנות (מ"בע נויותמנא ראלטש בידי מצאתנ) .%221 -כ (מ"בע שחם

 ותרבחב מלאה עלותבב יקהחזמ מ"בע ופנסיה גמל שחם שולרטאל(6) ; מ"בע אמנותנל חברה קסל שנקר עותצאמב בנאמנות

 פרסמב חזיקהמ מ"בע ופנסיה גמל שחם שולרטאל(7) . ולההשבני הפנסיה וקרנות הגמל פותוק עמיתי ורבע השקעה לצורך

 אהלמ בבעלות חזיקהמ מ"בע יםפיננס שחם טשולראל(8)  .וןרצמ פירוק בהליך מצאותנ אשר פסגות מקבוצת פרטיות ברותח

 .יתעסק פעילות ללא ברותח שהינן, מ"בע עסקיות הזדמנויות קרן בפסגותו מ"בע) ל.ב.פ (בפסגות גם
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  רהחבה של קיתסהע בהיבסב הותייםמ ייםוושינ ויותהתפתח .1.3

 ותפוק ולהילנ ילותהעפ תחום גרתבמס, חברהה של העסקית בסביבתה לוחש ייםתהומ וייםשינ יוצגו להלן

 ברהח היותה וחמכ זה בתחום ועלתפ שרא, מלג ולרשטאל ידי-על ורכאמ צעובהמ, פנסיה קרנותו גמל

 .וחהביט על וחקיהפ וקח פיל לה שהוענק שיוןרי מכוח מבטחו הגמל חוקל בהתאם מנהלת

  וןהה בשוק מגמות

 תיהריב עורייש על ורשמל בעולם ייםזהמרכ יםקנהב כומשיה, 2420 שנת של וןשאהר וןהרבע במהלך

 אך – ירידה תממגב נמצאת שאמנם, נפלציההאי" ותקידב "השפעת ורלא אתוז יחסית הותוגב ברמות

 הרנות הריבית ב"רהאב, אחת ריבית הורדת יצעב שראלי בנקש ודעב. חסיי פןואב ההגבו ותיהל כהמשימ

 תובעלי התאפיין ובעולם שראלבי המסחר, 2420 שנת של וןהראש וןהרבע במהלך. וישינ ללא בינתיים

 אלרשבי מתוחה וניהבטח למצב ההגבו שותיברג להגיב יךשמה ח"המט וקש. וביליםמה במדדים שערים

 םיהאפיק רוב הציגו, 2420 שנת של הראשון וןהרבע במהלך .הצפונית רהבגז מהלסה של אפשרותל ובפרט

 .ותובייח תשואות, שראלובי ל"חוב, רהחבה פועלת בהם

 יכלל יםמדד

 נתשל הראשון וןרבעה במהלך ח"האגו יותנמה, וןהסיכ נכסי ובכלל ווקיםשה שותשהתאו שךהמ קער על

-ה מדד. 8.5%-בכ להע ק"והנאסד 10.1%-בכ להע  S&P500מדד שרכא, ב"רהאב יותנמה מדדי לוע, 4202

Stoxx600 מדד. 4%-בכ להע קסהדאו 7%-בכ להע ופירהאי  MSCI WORLDח"האג שוקב. 8.5%-בכ להע 

 ממשלתיותה ח"האג תשואות ב"רהאב. 2024 שנתל וןהראש וןהרבע מהלךב ותתשוא עליית מהרשנ העולמי

 . 2420 לשנת וןשאהר וןהרבע וףסב %54.5 על דומעו בסיס קודותנ 32-ב לוע שנים 10-ל

 להע 35 א"ת מדד שרכא, 2420 שנת של וןשאהר וןבעהר במהלך תועלי ואה גם ציגה שראלבי ותינמה וקש

 .%7.2-בכ טיפס 90 א"ת לוואי %6.1-כ הוסיף 512 א"ת, %6.1-בכ

  ישראל

 יכלל

 ואה כי) קורונהה משבר( 2020 מרס ודשח אזמ נהושלרא שראלי נקב עהודי, 2420 וארני דשחו בתחילת

 בדהובע כהמתנ טהלחהה, שראלי נקב הודעת פי על. .5%4 של מהרל .25%0-ב יתבירה את מוריד

 הלכןבמ, ופותרצ ביתיר העלאות 10 לאחר מגיעה זו טהלחה. יעדה לסביבת עההגי בההלי שאינפלציית

 נקב הודיע, 4202 ארורפב דשחוב נוספת ריבית בהודעת. 4.75% של מהרל, אפסי וריעשמ הריבית לתהע

 . וישינ ללא הריבית הותרת על שראלי

 - שראלי של אשראיה וגריד הורדת על יס'ודמ עולמיתה גוהדיר חברת יעהדהו, 2420 ואררפב דשחוב

 ותרשפא נהשיש היא תוהמשמע. שלילית תחזית עם A2 של מהרל A1 של מהרמ - עםפ אי אשונהרל

 כםסה כרגע יןא כי, סמהרשפ חדוב נהציי הדירוג סוכנות. בינוני-קצרה חטווב הדירוג של נוספת הורדהל

 מציינת יס'ודמ. שראלי של טחונהב וקזוחי וםקישל חטוו ארוכות ותינכת על הסכם או ותמיעה של מולסיו

 כנותסו. מבצעתוה קקתוהמח שותרה של לשהוח על מאותתתו תירבחה בהיבט בסיכונים לייההע את גם

 יתזחת את רהוהותי +A-ל -AA של מהמר שראלי של האשראי דירוג את יאה אף דהריהו S&P הדירוג

 עלו לאיראן שראלי יןב מותיהע החרפת קער על צעוב וןהעדכ, הדירוג סוכנות לדברי". שלילית "על הדירוג

 .ההמלחמ וץמפר שראלי מתמודדת איתם יםהגיאופוליטי הסיכונים קער

 ודשח בתחילת A +של מהרב שראלי של האשראי רוגיד את השרראי' פיץ רוגהדי סוכנות, יס'ודלמ בניגוד

 ". שלילית"ל" יציבה"מ הדירוג תחזית וןועדכ ליילהש קבהמע הסרת על' פיץ עההודי, סףבנו. 2024 אפריל
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 מתקרבת והיא .7%2-ל לתהע השנתית לציהנפיאה. 2024 מרס דשחוב 0.6%-ב להע לצרכן המחירים מדד

, ההנעלה, שהההלב בסעיפי שמהרנ התייקרות. 3%-ל 1% בין שנע, פלציהנהאי יעד של וןהעלי לרף

 . והדיור רהבוחתה, הבריאות

 "זלבר רבותח "מתמלח

 במטרה זהע ברצועת מהלחי עם ודדלהתמ שראלי נתמדי כהמשיה 2420 שנת של וןאשרה וןעברה במהלך

. הזבאללחי מצד ארץה וןפצמ םיהמגיע לאיומים גם יבגהלו וףהדל קבילובמ, החמאס וןשלט את למגר

 אווירית פהיקת ראןיא עהציב, 2420, אפרילב 14 וםיב. ותוספנ מגזרות לפעם מפעם עוגיה נוספים איומים

 .אלרשי כנגד ספותנו מדינות של ןשטחומ השטחמ נרחבת

 .ספייםכה הדוחות ורשיא ועדמל וןנכ מתנהל עדיין שרא, יחרפב צבאי עמבצ החל ל"צה 2420 ,מאי דשחוב

 רהבחה ועלתפ שבה העסקית בהיבהס ועל וןהה וקש מצב על שלילית עהפשה ציאלוטנפ קיים עילל ורלאמ

 .וויםוש דהי-על יםמנוהלה הנכסים קףהיב ותליריד לגרום ותולעל כך ובתוך

אתזו רהחבה ידי על והליםמנה הנכסים שווי או קףהי על מהותית עההשפ ההמלחמ ועלאיר אין זה בשלב

םימהנכס 60% מעל, ועלשבפ כך שקעותהה יקתב הרחב ורפיזהו עהקשהה יותנלמדי הודות קרעיב

שלבב, מתייק לא התוהתמשכו ההמלחמ השפעותל כי יובהר כן. הגלובליים ההון קיוובש הינם והליםמנה

בהייתחה הןב יותסננהפי דההמי באמות דתהיעמ על או רהבהח של ננסיתיפה איתנותה על השפעה, זה

 . מוןיהמ הסכמי מכוח

 

 

 

 

 את ומלא ימןהמ באופן ךלהערי רהחבה של לתהוכיב יןא, ייםפהכס דוחות ורשיא ועדמל וןנכ, זאת עם

 םיהשווק את יינתהמאפ יותתהתנוד ורלא היתר בין, פעילותה על ההמלחמ של העתידית עהפשהה קףהי

 ברהחה של הפעילות תחומי על תיהוהשפע, וצמתהע, הלחימה שךמ בדבר ותאדהוו וסרח, לוא ופותבתק

 .הלשהממ ידי על טויינקש ספיםנו לצעדים חסבי או

 ב"ארה

 ותרשמ אלפי 330 של תוספת עם. 2420 שנת של וןשאהר וןעברה במהלך קהחוז הציג ב"רהאב דהבוהע וקש

 שיעור. בלבד משרות אלפי 200 של תוספת צפוש המוקדמות יותזלתח מעל רבהה 2024, מרס דשחוב

 שךלמ ספוונ 4202 ואררפב דשחוב. 3.9%-ל יותזתח ולמ אל, 3.8%-ל ירד 2024 רסמ דשחוב להטבאה

 רםט הפד – לציהנפהאי" ותקידב "מתמגו החזקים סוקההתע נתוני ורלא. שרותמ אלפי 270 האמריקאי

 מגמהב ב"רהאב יותנמה שוקי ורנסח 2420 שנת של וןשאהר הרבעון במהלך. יתהריב תורדה יךבתהל התחיל

 וןעברה במהלך %5.6-בכ להע ונס'ג-אודה מדד. 1%10.-כ וסיףה S&P500-וה .5%8-בכ להע ק"הנאסד. וביתחי

 וןעברה במהלך בסיס ותדוקנ 32-ב עלו שנים 10-ל יותתממשל ח"אג ואותתש 2420 שנת של וןהראש

 ..%554 של מהרל 2420 שנת של וןהראש

 רופהאי

 נקהב הגיע, רויוה קתשה מאז יותרב ההבוהג מהרל הריבית אתוהעל ריבית העלאות של וףרצ גל לאחר

. מתנותהת סימני גהמצי רוהאי בגוש לציהנפהאי, קבילבמ. יביתהר העלאות רחזומ של וילמיצ זיהמרכ

 ארורבפ שודבח 3.1% של מהרל ביחס, ייםתשנ יםבמונח 2.9%-ל 4202 מרס דשחוב הירד הליבה אינפלציית

 . 3% דומע יותזהתח. 4202

 דדמ. וימהצפ פחות אך – 2420 שנת של ,וןהראש וןעבהר במהלך האט השנתי יהצלפניאה קצב, טניהבברי

. 2420 ואררפב דשחוב שנרשם .4%3 של וריעשמ הדירי, 3.2%-ב להע 2420 מרס דשחוב לצרכן המחירים

 וםכיסב .יביתהר הורדת ועדמ את רחיקלה יעשוש מה, ותזימהתח גבוה יהה 4202 מרס דשחוב וןהנת
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 עלייהב ייםס 50 וקוסטרוי מדד – תוופירהאי בבורסות יתבויח מהמג מהרשנ, 2420 נתשל ,הראשון וןעברה

 .7% של לייהבע 060 וקוסטורי ומדד 2.4% של

 אסיה

 ותיחהנב צאהי סין ממשלת שראכ, וסין ב"רהא בין המתיחות שכהמנ 2420 שנת של וןשאהר הרבעון במהלך

 ובשרתים שביםבמח AMD-ו אינטל חברותה ותרצשמיי בשבבים ושמיהש את לחסום טרתןשמ שותדח

 את להגביר הרבמט, ומיתקמה השבבים תעשיית את להרחיב סין כהמשימ, קבילבמ. הממשלה מושיבש

 .ותהמדינ תישב טקה ותישעת בין ההפרד ולייצר ותעצמאה

 דןיע של סופול הביא בכךו 0.1%-ל הריבית את לההע) BOJ-ה (ביפן זיהמרכ בנקה, 2420 מרס דשחו במהלך

 וםקעב הטשלי של יותנומדי 1720 אזמ שלילית ביתיר של יותנמדי מנהיג BOJ-ה. יותלהשלי הריביות

, רגילה טריתמוני יותנלמדי רהחז על הכריז ואה, זיהמרכ בנקה של חרונהאה עהדובה. 1620 אזמ אההתשו

 .ובבקר אגרסיביות ריבית לאותהע יותוצפ לא כי שיהדג אך

 

 .ךרע תוריינ קוחב הז חנומ תרדגהכ ,דיתע ינפ הפוצ עדימ תווהמ ,ליעל הז ףיעסב  רומאכ הרבחה תוכרעה
 לש תוכרעה ללוכו ,הז חוד םוסרפ דעומל ןוכנ ,הרבחב םייקה עדימ לע ,רתיה ןיב ,תוססובמ ולא תוכרעה
 ןלהל םיטרופמה םימרוגהמ דחא לכל סחיב ולא תוכרעה יכ תואדו לכ ןיא ,םלוא .הלש תונווכ וא הרבחה
 תויהל היושע לעופב העפשהה .יקלח וא אלמ ןפואב ושממתי היקסעו הרבחה תוליעפ לע םהיתועפשה וא
 תוכרעה תושממתה יאל םיילאיצנטופה םימרוגה תרגסמב .רומאכ התזחנש וזמ יתוהמ ןפואב הנוש
 םירושיאו םירוטלוגר םייוניש ,םלועבו ץראב ןוהה קושב םייוניש ,רתיה ןיב ,םיללכנ ולא תויזחתו
 ,הרבחה תוליעפ לע םילחה םירחאה ןוכיסה ימרוגמ הזיא תושממתהמ האצותכ ןכו םישרדנ םיירוטלוגר
 .3202 תנשל יתפוקתה חודל 'א קרפל 11.4 ףיעסב םיטרופמה
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 ותעילפה מיחותב יותוהתפתח .1.4

  :גמל ולרשטאל של והליםמנה נכסיםל ביחס ייםכלל נתונים לןלה 1.4.1.

 )ח"ש יפלא( ךיראת ותואב ומייתסהש םישדוח השולשלו 4202 ,סרמב 13 םויל םינותנ
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 תושדח היסנפ תונרק 
 למג תופוק

 תוישיא
 םילומגתל
 םייוציפו

 
 תונרק
 תומלתשה

 
 

 
 למג תפוק
  העקשהל

 
 

 למג תפוק
 העקשהל
 ךורא ןוכסחל
דליל חווט 

 תופוק
 לכה ךס * תויזכרמ

  תיללכ  הפיקמ
 3,098,009  6,022 164,186976,733  857,338693,227 21,205 379,298  ** יםתימע מספר

 157,680,331 891,055  8,494,547 10,331,370 55,798,34753,114,786  28,234,191816,035  םהלימנו כסיםנ
 2,743,177  1,482 263,849 393,246 966,863 144,183 924,83748,717  םיגמול מדמי יםתקבול
 חד מוליםג דמי, כםמתו

 318,174 - 12,327 242,669 13,460 49,718 --  ייםמעפ

 יםנתשומ גמולים דמי
 440,368 9 8,123 44,162 135,899 9,897 235,3766,902  יםשדח יםלמצטרפ

 יםנתשומ גמולים דמי
10,332,147  6,291 1,002,233 641,390 4,098,837 596,889 3,822,165164,342  יםתימעה לכלל

 צבירה ותברהע
 1,127,007  471 422 44,832 162,910 411,314 474,97232,086  קרןל/ופהקל

 צבירה ותברהע
  (8,210,026) (17,779) (59,975) (555,470) (3,588,446)(2,759,583)  (52,450)(1,176,323)  קרןמה/ופהמהק

  (1,868,405) (12,949) (45,008) (287,492) (854,222)(585,193)  (547)(82,994)  מיםולשת
 על) הפסדים (ותסנכה עודף
 7,286,443  28,476 557,407 594,341 2,396,321 2,206,684 1,461,90741,307  פהוקתל ותהוצא

 ניהול מדמי נסותהכ
 215,486 1,322 4,676 16,142 89,41394,084  9,470379  המצביר

 ניהול מדמי נסותהכ
 13,800 - - - - 678 12,562560  מהפקדה

 וצעממ ניהול דמי עוריש
- תייםשנ מונחיםב יםכסנמ

 םפעילי
 0.120.16 0.66 0.73 0.63 0.23 0.21   

 וצעממ ניהול דמי עוריש
- תייםשנ מונחיםב יםכסנמ
 םיפעיל לא

 0.140.23 0.63 0.68 0.62 0.23 0.64   

 וצעממ ניהול דמי עוריש
- תייםשנ מונחיםב יםכסנמ

 בהצק מקבלי
 0.370.34 - - - - -   

 וצעממ ניהול דמי עוריש
0.34 1.321.38   - קדותמהפ  - - - -   

 

 להחמ מידל יתכזמר קופה– מרפא חםש ולראלטש פותוהק את וכן צוייםילפ יתרכזמ קופה – יםפיצוי שחם לרלטשוא את כולל – רכזיותמ פותוק* 
 1 מיום החל ןרצומ יהולנ ברתעה גרתסבמ גמל ולרלטשא יהוללנ רוהועב אשר תיביתקצ בפנסיה פותתלהשת יתזכמר מלג פתקו שחם לרלטשואו

 .2021, ברבאוקטו

 .הפנסיה בקרנות יםתיעמ פרומס הגמל פותובק יםיתמע חשבונות פרלמס מתייחס** 
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 )ח"ש יפלא( ךיראת ותואב ומייתסהש םישדוח השולשלו 3202 ,סרמב 13 םויל םםינותנ
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 תושדח היסנפ תונרק 
 למג תופוק

 תוישיא
 םילומגתל
  םייוציפו

  
 תונרק
תומלתשה

  
  

 למג תפוק
 העקשהל

 

 למג תפוק
 העקשהל
 ךורא ןוכסחל
דליל חווט 

תופוק 
 לכה ךס  *תויזכרמ

  תיללכ  הפיקמ
  3,386,352 983,3516,380  188,202 847,715 23,359971,747 365,598   **יםתימע מספר

162,872,510   927,133 6,468,331 10,505,736 58,685,482 60,240,107 25,370,109675,612  םהלימנו כסיםנ
  3,118,225 1,562 259,007 1,294,468287,502  197,456 1,021,59456,636  םיגמול מדמי יםתקבול
 חד מוליםג דמי, כםמתו

 164,419 - 112,00911,403  13,792 27,215 - - ייםמעפ

 יםנתשומ גמולים דמי
449,372  9,8884  25,829 162,537 21,481 208,71920,914  יםשדח יםלמצטרפ

 יםנתשומ גמולים דמי
  6,22012,340,685  993,299 723,467 756,3265,334,834 258,106  4,268,433 יםתימעה לכלל

 הצביר ותברהע
 399,144 362 5,649469  29,770 124,395 233,3675,132  קרןל/ופהקל

 צבירה ותברהע
  (10,699,350)(16,636)  (21,626) (568,000) (4,392,820) (3,377,362)(62,717) (2,260,189)  קרןמה/ופהמהק

  (2,949,355) (20,984) (28,628) (435,405) (1,439,368) (967,955) (632)(56,383)  מיםולשת
 על) הפסדים (ותסנכה עודף
2,684,980  11,105 146,127 186,983 784,326 17,645706,306 832,488  פהוקתל ותהוצא

 ניהול מדמי נסותהכ
241,837  1,413 3,657 17,772 109,343 333100,912 8,407  המצביר

 ניהול מדמי נסותהכ
 15,872-  - - - 977 14,208687  מהפקדה

 וצעממ ניהול דמי עוריש
- תייםשנ מונחיםב יםכסנמ

 םפעילי
 0.120.17 0.67  0.740.67 0.23 0.21  

 וצעממ ניהול דמי עוריש
- תייםשנ מונחיםב יםכסנמ
 םיפעיל לא

0.13  0.260.64 0.70 0.64 0.23 0.64  

 וצעממ ניהול דמי עוריש
- תייםשנ מונחיםב יםכסנמ

 בהצק מקבלי
0.36 0.34 - - - - -  

 וצעממ ניהול דמי עוריש
  - - - - 0.43 1.43 1.42  - קדותמהפ

 להחמ מידל יתכזמר קופה– מרפא חםש ולראלטש פותוהק את וכן צוייםילפ יתרכזמ קופה – יםפיצוי שחם לרלטשוא את כולל – רכזיותמ פותוק* 
 1 מיום החל ןרצומ יהולנ ברתעה גרתסבמ גמל ולרלטשא יהוללנ רוהועב אשר תיביתקצ בפנסיה פותתלהשת יתזכמר מלג פתקו שחם לרלטשואו

 .2021, ברבאוקטו

 .הפנסיה בקרנות יםתיעמ פרומס הגמל פותובק יםיתמע חשבונות פרלמס חסמתיי** 



 אלטשולר שחם פיננסים בע"מ                                             
 דוח הדירקטוריון על מצב ענייני החברה                                             

8 

 )ח"ש יפלא( ךיראת ותואב המייתסהש הנשלו 3202 ,רבמצדב 13 םויל םםינותנ
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 תושדח היסנפ תונרק 
 למג תופוק

 תוישיא
 םילומגתל
 םייוציפו

  
 תונרק
תומלתשה

 
 

 

 
 

 למג תפוק
 העקשהל

 למג תפוק
 העקשהל
 ךורא ןוכסחל
דליל חווט 

תופוק 
 לכה ךס  *תויזכרמ

  תיללכ  הפיקמ
 6,1433,1171,2247 981,581  730,272168,538  21,248886,535 376,930   **יםתימע מספר

 156,665,824 891,354 7,777,852  54,031,36010,141,913 56,380,942 749,586  26,692,817 םהלימנו כסיםנ
 12,141,817 6,733  1,033,342 4,835,3021,228,548  194,025852,359 3,991,508  םיגמול מדמי יםתקבול
 חד מוליםג דמי, כםמתו

- - ייםמעפ   135,271 31,169583,475 46,533 - 796,448 

 יםנתשומ גמולים דמי
 1,053,849  14 36,117 55,647 418,606 11,72428,284 503,457  יםשדח יםלמצטרפ

 יםנתשומ גמולים דמי
 10,675,106  6,517 976,656 581,459 697,4204,525,162  3,725,718162,174  יםתימעה לכלל

 הצביר ותברהע
 2,273,673  1,980 51,5651,481 232,786  22,322849,581  1,113,958 קרןל/ופהקל

 צבירה ותברהע
 (32,971,179)  (54,928)(95,367)  (1,824,613) (13,882,023)(10,101,323) (187,621)  (6,825,304) קרןמה/ופהמהק

 (9,037,011)  (75,834) (135,618) (1,403,403) (4,234,404)(3,130,625) (7) (57,120)  מיםולשת
 על) הפסדים (ותסנכה עודף
 14,116,512  61,679 861,031 1,060,809 4,353,6854,670,587 69,391  3,039,330 פהוקתל ותהוצא

 ניהול מדמי נסותהכ
 918,145 5,471 16,014 410,33667,688  1,353382,751 34,532  המצביר

 ניהול מדמי נסותהכ
 61,332 - - - - 2,5983,414 55,320  מהפקדה

 וצעממ ניהול דמי עוריש
- תייםשנ מונחיםב יםכסנמ

 םפעילי
0.12 0.17 0.67 0.74 0.65 0.23 0.21   

 וצעממ ניהול דמי עוריש
- תייםשנ מונחיםב יםכסנמ
 םיפעיל לא

 0.130.23 0.64 0.69 0.63 0.23 0.64   

 וצעממ ניהול דמי עוריש
- תייםשנ מונחיםב יםכסנמ

 בהצק מקבלי
0.37 0.35 - - - - -   

 וצעממ ניהול דמי עוריש
  - - - - 0.42 1.43 1.37  - קדותמהפ

 להחמ מידל יתכזמר קופה– מרפא חםש ולראלטש פותוהק את וכן צוייםילפ יתרכזמ קופה – יםפיצוי שחם לרלטשוא את כולל – רכזיותמ פותוק* 
 1 מיום החל ןרצומ יהולנ ברתעה גרתסבמ גמל ולרלטשא יהוללנ רוהועב אשר תיביתקצ בפנסיה פותתלהשת יתזכמר מלג פתקו שחם לרלטשואו

 .2021, ברבאוקטו

 .הפנסיה בקרנות יםתיעמ פרומס הגמל פותובק יםיתמע חשבונות פרלמס חסמתיי** 
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 וחדה תקופתב לוחש עותייםמשמ ייםוושינ ויותהתפתח 1.4.2.

 היהפנס רנותוק הגמל תוופק הולינ פעילות 1.4.2.1.

םוצרימה של צהפהו הרמכי, ורשימ לטובת וקיוהש ציבמאמ גמל ולרשטאל יכהשהמ וחדה בתקופת

וריבצה בקרב כמותג צובהומי רהחבה של הפנסיה קרן וקיזחו ידוםובק גמל ולרשטאל ולהיבנ

 . אליהישר

 

 

 של ודףעו ביותהחיו אותשולת אודות קרבעי העמיתים נכסי ביתרת ולדיג חל, וחהד תקופת במהלך

 . מתחריםה אל העמיתים מעבר את יזזוק אשר כותישמ על הפקדות

 . עילל .31 סעיף אהר, הוןה קיושב עולמיתה מגמהה בדבר נוספים לפרטים

 הגמל ופותק נכסי

, יםיוציפל יותזמרכ ותפוק, השתלמות קרנות, וייםיצופ תגמולים (שראלבי הגמל ופותק נכסי סך

, 2024, במרס 31 יוםל מוכתסה) לילד חטוו וךאר וןלחיסכ להשקעה גמל ופותקו שקעהלה גמל ופותק

 והוהמה 3202 שנת וףבס ח"ש מיליארד 4122.7-כ של סך מתלעו ח"ש מיליארד 30.476-כ של לסך

 מסך חדוה ופתקת הלךמב וירד גמל ולרשטאל הולישבנ הגמל ופותק נכסי. 5.8%-כ של ורעישב ולגיד

 31 יוםל וןנכ ח"ש מיליארד .63128 של נכסים לסך 2023 שנת וףבס ח"ש מיליארד 2129.2 של נכסים

 אלטשולר דיי על מנוהלותה פותוהק נכסי בסך .46%0-כ של וריעשב וןקיט ווההמה, 2024, במרס

 . גמל

 נסיהפ קרנות נכסי

, 2024, במרס 31 וםיל וןנכ מוכתסה) יותוכלל פותיקמ שותדח רנותק (שראלבי היהפנס רנותק סיכנ

 הווההמ, 3202 שנת וףבס ח"ש מיליארד 1.4275 של נכסים סך מתלעו ח"ש מיליארד 35.880 של לסך

 חדוה תקופת ךהלבמ וגדל מלג ולרשטאל יהולשבנ הפנסיה קרנות נכסי .%47.2 -כ של ורעישב ולגיד

 וןנכ, ח"ש ארדמילי 0529.-כ של נכסים לסך 0232 שנת וףבס ח"ש מיליארד .4427-כ של נכסים מסך

 . .%685-כ של וריעבש גידול וההומה, 4202, במרס 31 ליום

 היהפנס רנותוק הגמל פותוק סיכנ עותקהש

 את להשבניהו הנכסים עם שרקב גמל ולרשטאל רההותי ,2024 שנתל וןהראש וןהרבע במהלך

 פהישחה. םיהכללי במסלולים %50 -כ של מהרב סחיר הלאו הסחיר יקאפב יותנמה לרכיב חשיפהה

 םלמדדי רהתונ ל"בחו תעיקריה פהישהחו הבנקים יותנמל הרנות יותנמה קיבאפ שראלבי זיתהמרכ

 ח"לאג חשיפהה את הגדילה גמל ולרשטאל. אליהם תוייכתהמש ותינמלו ב"רהאב המובילים

 . 2420 לשנת אשוןרה וןהרבע במהלך ב"ארהב ממשלתיות

 יותבאלטרנטי עותקשה פעילות 1.4.2.2.

 תורנק ולרשואלט ן"נדל ולרשטאל דיי על םמנוהליה יםיביטנרהאלט הנכסים סך, הדוח ועדמל כוןנ

 לפרטים. ולרד וןילמי 720-כ של קףהי על מדוע ,הפעילות תחוםב, סדיפניא ידי על המופציםו עההשק

 .רהחבה של פיסכה וחלד 5 באור אהר הפעילות מתחום כנסותהה בדבר

 יותבאלטרנטי עותקהש ניהול 1.4.2.2.1.

-כ של יוסג קףהיב ב"ארהב ספתונ קהעסל גיוס ן"נדל ולרשטאל השלימה וחדה בתקופת

 יםווהמה דולר פילא 044-כ של בסך זו עהבהשק תשתתף חברהה כאשר, ולרד וןמילי 8.9

 .וסהגי סךמ 5%-כ

 .ולרד מיליון 13.5-כ של גיוס עהשקה רנותק אלטשולר מהילהש וחהד בתקופת ,כן מוכ
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 עותקשהה בתחום נוספות לויותיפע קידוםל לפעול ן"נדל ולרשטאל כהמשימ ,וסףנב

, זה בתחום נוספות יותדעויי ותרנק מתהקו ותעקשה ועביצ בחינת אמצעותב ן"בנדל

 .ציבוריות רנותק לרבות

 םישירות מיכסה   

 סכםהל וןתיק רהחבה יותנמ ליעב של יתהכלל אסיפהה רהשיא,  2420, בפברואר 5 ביום

 .להלן 2.5 סעיף אור םינוספ לפרטים. ן"נדל ולרשטואל רהבחה בין שירותיםה

 אירשא מסגרת מיכסה

 תקשרותה בוחנות, עההשק נותרק ולרשטואל ן"נדל ולרשטלא, וחהד וםסרפ ועדמל וןנכ

 יםקנב משני ח"ש וןמילי 100 עד של וללכ בסך אשראי גרותמס העמדתל בהסכמים

 ן"נדל ולרשטלאל ועמדי האשראי ,גבשותשה העקרוניות ותהסכמה במסגרת. ישראלים

 גיוסי מתהשל ורךצל ביניים וןיממכ משלש ותומטר, עהקשה קרנות ולרשטולאל

 מוגבלת ערבות העמידל רהחבה שתידר, האשראי מסגרת מדתעה לצורך, וסףנב. ותקעשה

 וןשר' גב של טנציאליהפו שיהאי יינהענ ורלא. )"תתוברעה"( המסגרות לגובה עד בסכום

 עדתו ווגהסי 2420 ,סבמר 18 ביום ),ן"נדל ולרשטאל יותנממ 7% הקזיהמח( גרשביין

 ועדת רוישא, 4202 ,סבמר 20-ו 18 ובימים, גהריח סקהעכ ותהערב מדתעה את קורתהבי

 שרקב ייביםחמ הסכמים על מהיתחל וףבכפ, מדתההע את רהחבה ודירקטוריון הביקורת

 .האשראי מסגרת עם

 יותבאלטרנטי עותקשה הפצהו וקיוש פעילות 1.4.2.2.2.

 .להלן .62 סעיף אהר, הדוח פתוקת לךמהב ייפנדסא רכישת עסקת עם בקשר לפרטים
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   פיסכ מצב.1.5

 יםשדוח שהשלו של הקופתל רהחבה של חדיםמאוה יםיניב יםיפסכה דוחותה מתוך נתונים להלן מובאים

 . 0242, במרס 31 יוםב היימתהסש

 ):ח"ש אלפיב( 2024, במרס 31 יוםל רהבחה של וחדהמא ןזהמא וךמת יקרייםע סעיפים ביגל פרטים לןלה

 

 

  

  

 רבמצדב 133 םויל ססרמב 133 םויל 
 הרבחה ירבסה3202 

2024  2023  

 936,433 1,036,475 910,780יםסכנ 

 בעונ תקדשא להבימקה פהוקתה ולמ אל הנכסים ביתרת וןיטקה

 ,ושימש זכות בנכסי, ייםשוחמ לתיב בנכסים וןקיטמ קרעיב

 ותרתיו ייביםח, נדחות השרכי צאותהו, טונ, בחכירה עהבהשק

 נדחים יםמסב ולגיד ולמ אל, שוטפים מסים נכסיו בהחו

 ותדחנ השרכי ותאצוה בנכס תנועהה. להלוכ רהחבב עהקשהוב

 סךב לסוכנים קףהי עמלות מתשלום נובעת וחהד תקופת במהלך

 פילא 613,19-כ של בסך הפחתות ויבניכ ח"ש אלפי 967,12-כ של

 .ח"ש

 עותקהש

 140,656 152,364 179,932יותסננפי 

 פהוקתה ולמ אל וחהד בתקופת ותהפיננסי קעותבהש ולהגיד

 םסחירי ובח נכסי ביתרת ירידהמ קרבעי נובע אשתקד להמקביה

 .אחרות פיננסיות קעותשהב עליה ולמ אל

 מניםמזו

 ויושו

מניםמזו 
100,077 125,738 115,856 

 בעונ הדוח פתוקתב מניםזומ ושווי מניםהמזו ביתרת וןיטקה

 ןומילי .947-כ של בסך שוטפת ילותמפע שנבעו טונ ,מניםממזו

 עהקשה לפעילות משוישש טונ ,מניםבמזו וןקיט ולמ אל ח"ש

.הבהתאמ ח"ש ןומילי 3.19-כו ח"ש מיליון 4.44-כ של בסך ,וןמימו

םיסכנ כ"הס   1,190,789 1,314,577 1,192,945  
- --- 

צמיע וןה  522,545 498,921 519,637 

 פהוקתל וללכ חרוומ נובע וחהד פתבתקו עצמיה בהון ולהגיד

 ססמבו תשלום עלות שלב הון וקרן ח"ש ןומילי .327-כ של בסך

 .ח"ש מיליון .20-כ של סךב מניות

 23 של בסך זוכרהש יבידנדד שלב ימהעצ וןבה וןקיט ולמ אל

 הדוחשא ברהחב רווצשנ הטשלי קנותמ שאינן זכויותו ח"ש וןמילי

 .ח"ש וןילמי .71-כ של סךב אשונהרל

 673,308 815,656 668,244התחייבויות 

 אשתקד להבימקה התקופה ולמ אל תוההתחייבוי ביתרת וןיטקה

 מסים יןגב התחייבויות, הפיננסיות בויותייחבהת וןקיטמ נובע

 טבותה שלב התחייבויות, הכירח בגין התחייבות ,ונדחים שוטפים

  .זכות ותרתיו וזכאים טונ, לעובדים

 כ"הס
תתויובייחתה 

יימצע ןוהו 
1,190,789 1,314,577  1,192,945 --- 
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  לותיהפע וצאותת .1.6

 ):ח"ש אלפיב( וחדהמא וללהכ הרווח על וחהד מתוך סעיפים ביגל פרטים לןלה

 

 

   

 

 
 םישדוח השולש לש הפוקתל 

 סרמב 13 םויב המייתסהש
 

נתש 
 2023

2024  2023  

        
        תוסנכה
 985,999 265,209 228,602  טונ, ולהינ מידמ כנסותה
 4,300 1,811 740 לותמעמ כנסותה

  8,920 1,116 2,204 וןמימ כנסותהו טונ, מהשקעות חיםרוו
 15,399 1,600 315 רותחא כנסותה
  1,014,618  736,,269  861,,231  תוסנכהה לכ ךס
     
     תואצוה

 354,542  93,438 81,975 אחרות השרכי צאותהוו וקשיו הוצאות, עמלות
 414,724 106,457 99,029 יותוכלל לההנה הוצאות

 25,611 6,557 6,550 אחרות וצאותה
 12,628 3,953 2,829 וןיממ וצאותה
  807,505  210,405 190,3383  תואצוהה לכ ךס
      
 תלפוטמה תקזחומ הרבח ידספהב  הרבחה קלח
 -  -  2  יינזאמה יוושה תטיש יפל
    
  207,113  59,331  476,,41  הסנכהה לע םיסמ ינפל חוור
      

 69,564 20,160 14,086 סהכנהה על מסים
      
  137,549  171,,39 227,3390  יקנ חוור
      
 (706) (1,828) (13) חרא כולל פסדה
      
  136,843  343,,37  377,,27  ללוכ חוור
    
    ::ל סחוימ הפוקתל )דספה(  יקנ חוור
 137,930 39,145 27,733 רהחבה של המניות ליעב
 (381) 26 (343) הטשלי מקנות נןאיש ותיוכז
 27,,3990 39,,171  137,549  
     :ל סחוימ ללוכ  )דספה( חוור
 137,224 37,317 27,720 רהחבה של המניות ליעב
 (381) 26 (343) הטשלי מקנות נןאיש ותיוכז
 27,,377  37,,343  136,843  
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  תתוסנכה

 ילהבקמה פהוקתה ולמ אל וחהד בתקופת, טונ ולהינ מדמי בהכנסות הירידה - טונ, ולהינ מדמי הכנסות

 דמי ורעישב מירידהו גמל לרוטשלא ידי על הליםמנוה הנכסים ביתרת דהירמי קרעיב נובעת אשתקד

 דייב לוהתקב דאשתק להמקביה פההתקו במהלך, וסףנב .גמל לרוטשלא שגובה וצעיםהממ ולהיהנ

 הילעמית גמל לרולטשא עהציבש החזרים עם בקשר ח"ש מיליון .58 של קףהיב קבוליםת מלג לרוטשלא

 .2020 שנת במהלך

 יםסויגה קףהיב וןיטקמ וצאהכת םיזו בעמלות מירידה נובע מעמלות הכנסותב וןיטקה - מעמלות הכנסות

 .ן"הנדל בענף רנטיביותאלט השקעות בפעילות אשתקד קבילההמ ופהקהת מתלעו

 להיבקמה פההתקו ולמ אל וחהד בתקופת וןמימ בהכנסות ולהגיד - וןמימ נסותוהכ טונ, ותקעשהמ חיםרוו

 תוקעמהש סדיםהפ ולמ אל, וחהד תקופת במהלך יותסננפי מהשקעות חיםרוומ קרעיב נובע אשתקד

 .אשתקד להמקביה ופהקבת שהוכרו פיננסיות

 נובע אשתקד להקבימה התקופה ולמ אל וחהד בתקופת אחרות בהכנסות וןקיטה - אחרות הכנסות

 צד הייתה גמל ולרשטשאל ורשיג יךהל גרתבמס אשתקד להמקביה בתקופה רהפש הסדר בגין מהכנסות

 .לו

 תואצוה

 ותרחא רכישה צאותוהו וקיוש ותאצוה, ותבעמל טוןיקה - אחרות השרכי הוצאותו וקיוש ותאצוה עמלות

 תרבית ירידה עקב שוטפות בעמלות מירידה בענו אשתקד להמקביה התקופה ולמ אל וחהד בתקופת

 השרכי הוצאות בהפחתת ח"ש מיליון 1.9-כ של בסך ומירידה גמל לרוטשלא ידי על והליםמנה הנכסים

 .נדחות

 בעתונ אשתקד להיבמקה פההתקו ולמ אל יותוכלל הלהנה בהוצאות הירידה - יותוכלל לההנה הוצאות

 .ותותרומ קשורים יםלצדד אותצוה, וקויוש פרסום, לוותונ דהבוע שכרב ירידהמ בעיקר

 קריעב נובע אשתקד להמקביה התקופה ולמ אל וחהד בתקופת אחרות הוצאותב וןטיקה - אחרות הוצאות

 .מוחשיים תילב סיםכנ בהפחתת יהליע ולמ אל קהסלי מיד וצאותהב הדמירי

 קריעב נובע אשתקד ילהבקמה פהוקתה ולמ אל וחדה קופתבת וןהמימ בהוצאות וןהקיט - מוןימ הוצאות

 .יותסננהפי יותוההתחייב ביתרת הדירי בותקבע לבנקים ביתיר וצאותהב מירידה
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   זילותנ.1.7

 ):ח"ש אלפיב( רהבחה של וחדהמא מניםזוהמ תזרימי על דוח מתוך סעיפים ביגל פרטים לןלה
 

    

 ההשולש לש הפוקתל
 םישדוח 

 13 םויב המייתסהש
 סרמב  

נתש 
2023

2024  2023  
       

       תפטוש תוליעפמ םינמוזמ ימירזת
  
 

  פהוקתל נקי חרוו
 

27,39039,171 137,549
95,395 20,58919,665חרוול ותהתאמ 

 944,,232  58,836  979,,47  תפטוש תוליעפמ ועבנש וטנ םינמוזמ
     
  46,048  16,957  (444,4425) ההעקשה ))תוליעפל ושמיש(( תוליעפמ ועבנש וטנ םינמוזמ
     
  (259,657)   (446,576)   (119,3333)  ןומימ תוליעפל ושמישש וטנ םינמוזמ
    

  19,335  29,217  (115,779)  םינמוזמ יוושו םינמוזמב  )הדירי(  היילע
  96,521  96,521  856,,115  הפוקתה תליחתל םינמוזמ יוושו םינמוזמ תרתי
  115,856  125,738  100,077  הפוקתה ףוסל םינמוזמ יוושו םינמוזמ תרתי
 

 פהוקתה ולמ אל שוטפת מפעילות שנבעו מניםזומ בתזרימי וןיטקה - תפטוש תוליעפמ ועבנש וטנ םינמוזמ

 םימנמזו בתזרימי כרוכים שאינם פריטיםמ, רהחבה של קיהנ חרווב וןמקיט נובע אשתקד להמקביה

 .חריםא מאזניים יפיםבסע ולגיד מול אל פהוקתה במהלך מולושש מניםמזווב

 ותליעפל שומישש םימנמזו בתזרימי ולהגיד - העקשה )תוליעפל ושמישש( תוליעפמ ועבנש וטנ םינמוזמ

 נטו, פיננסיות שקעותה בגין שותברכי לייהמע עיקרב נובע אשתקד להמקביה התקופה ולמ אל עההשק

 תיבל בנכסים עהקשבה הדוירי קבוע ושרכ רכישת יןגב דהירי ולמ אל אשונהרל וחדהשא החבר של רכישה

 .ייםשוחמ

 ולמ אל וןיממ ילותפעל שומישש מניםמזו ימירבתז הדהירי - ןומימ תוליעפל ושמישש וטנ םינמוזמ

 .חריםוא בנקיםמ וואותלה נותפירעוב וןמקיט קרעיב נובעת אשתקד קבילהמה ופהקהת
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 וןיממ מקורות .1.8

 םיהעצמי יהמקורותמ צהובקה ותרבח ופעילות פעילות את מממנת רהחבה, זה וחד פרסום ועדמל וןנכ

   .")תתואוולהה(" אייםבנק תאגידיםמ בוצההק חברותל דומעהוש ואשראים אותלוומה כןו

) שוטפות יותוחל וללכ (קצר זמןל והלוואות וךרא לזמן אותלווה של ממוצעה פןהיק, וחהד ועדמל וןנכ

  .הבהתאמ ח"ש וןמילי 479.-וכ ח"ש וןמילי 33.33-כ על מדוע אייםבנק מתאגידים

ייבההתח, ורכאמ יםאינקבה אגידיםתמה גמל ולרשטאל להטנש האשראי רותגסמ כלל חתהבט לצורך

 :להלן כמפורט פיננסיות דהמי ותבאמ דהמיעל מלג ולרשטאל

 

(1 

 

 

  

 אלטשולר כנסותה. ח"ש ניויילמ 020-מ חתופי לא, וןרבע מדי, ולהינ דמי בגין גמל ולרשטאל הכנסות

 .ח"ש יליונימ 722-לכ מוכתסה 4202 שנתל וןהראש וןהרבע בגין גמל

 עדומל וןנכ. ח"ש יונימיל 524 של מסך חתיפ לא, וןה קרנות ויבניכ, גמל ולרשטאל של העצמי ההון2)

 .ח"ש מיליוני 485-כ על עמד, וןה רנותק כויינב גמל שולרטאל של מיצע הוןה, הדוח

 שנרשם פיכ" EBITDA"ה קיחל בנקיםה פילכ גמל ולרשטאל והתחייבויות חובות יתרת - ובח סוייכ יחס3)

 .2.8 על להיע לא חרוניםהא לנדרייםהק הרבעונים בארבעת

 .2 על ומדע החוב ויכיס יחס וחהד ועדמל כוןנ

 יוובניכ תוכנותו בועק ושברכ ותעקשה וייכנב" EBITDA"ה וקתלמח מתקבלתה מנהה - ובח ותריש יחס4)

 יתביר הוצאות של המצטבר הסכום (החוב שירותב האחרונים ייםהקלנדר הרבעונים בארבעת מס

 יןגב קרן לומיתש למעט (וריבית קרן, ותהשוטפ יותוהחל לומיתש סכום בתוספת דהמצה שיוהפר

 ותפוק של מנהלת רהחב של זילותנ שותירד בדבר יותררגולטו שותבדרי דהימע וןלמימ ועמדהש אשראי

 גיןב יתביר שלומית רק אלא, ודשיםח 12 עד של פהלתקו אשראי כל של קרן של תופרעונ וכן גמל

 יםבקועה ייםקלנדרה הרבעונים ארבעת הלךמב לבנקים לשלם שתידר מלג ולרשטשאל), זה אשראי

 ..51-מ יפחת לא) התקופ בסוף חדא בתשלום נפרעים אשר יםארשא למעט, הדוח ועדמל

 ..23 על ומדע ובהח רותיש יחס וחהד ועדמל כוןנ

 

 בדבר וכן צההקבו רהתקשה בהם וןמימ הסכמי לרבות, בוצההק של וןהמימ ותמקור בדבר נוספים לפרטים

 יםיפכסה לדוחות 9-ו 6 יםורבא אהר גמל ולרשטלא להטנש אשראי סגרתמ תהארכל וןירהדירקטו ורשיא

 .2320 לשנת רהבחה של יםהכספי וחותלד 17 באורו זה וחלד המצורפים רהחבה של
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  דיגאתה יקסע רואית קרפל םינוכדעו הירחאלו חודה תפוקתב םייתוהמ םיעוריא .22

 הלךמב רהחבה קיבעס אירעו שרא יותתהומ יותוהתפתח וטפיר להלן, חהדיוו לתקנות א39 לתקנה אםבהת

 וחדב ויילג לגביהם ניתן שטרם, וחהד פרסום ועדמל עד וכן 4202, במרס 31 יוםב ימויתסהש דשיםחוה ושתלש

 יםחנומל כי יצוין. בו יםהסעיפ סדר פי על התקופתי וחבד וונטייםלר לסעיפים וןעדכ ובאי להלן. התקופתי

 . רתחא רשפומב צוין אם אלא, קופתיתה וחבד להם הנודעת המשמעות תהא זה רקפב

יבידנדד תולוקח.2.1   

.2.1.1 

 

 של יםיפסכה הידוחות בסיס על יבידנדד חלוקת רהחבה ןודירקטורי שריא ,2420, במרס 20 יוםב

 םימיידי חיםיווד אור נוספים רטיםלפ. ח"ש וןילמי 23 של וללכ קףהיב, 3202, בדצמבר 31 יוםל רהחבה

1-02420--ו 94629-0014-202: אסמכתא' מס( 4202, אפרילב 8-ו 2024, סבמר 21 הימיםמ רהחבה של

 .ההפניה רךד על זה בדוח נכלל בהם ורהאמ אשר), הבהתאמ 573034

 הידוחות בסיס על יבידנדד וקתלח רהחבה דירקטוריון שראי, וחהד ועדמ לאחר, 4202, מאיב 22 יוםב2.1.2.

 כי שקבע לאחר אתוז ח"ש וןילמי 21 של וללכ קףהיב, זה וחלד המצורפים רהחבה של ספייםכה

 ותחודל' ב9 וראב אהר נוספים לפרטים .ותחברה וקחב בועיםקה קהולהח מבחניב עומדת רהחבה

 .זה לדוח צורפיםהמ רהחבה של הכספיים

 שוקב הריבית ייתלוע ציהלהאינפ השפעת .2.2

 ותמרב ביתהרי וריעיש על ורשמל לםועב ייםזהמרכ הבנקים כושימה, 2420 שנת של וןשאהר וןעברה במהלך

 יכהשממ אך – ירידה מתגמב נמצאת שאמנם, נפלציההאי" ותקידב "השפעת ורלא אתוז יחסית הותוגב

 .וישינ ללא נותרה ביתהרי ב"רהבא, חתא ריבית דתהור ביצע שראלי בנקש ודבע. חסיי ופןאב גבוהה יותהל

 נסיניפה החוב של יקריעה קולח כי יןוצי ,ורכאמ ןהוה קיושב יםיונישל צההקבו עילותפ פהחשו, טיבה שלב

 פעהשה להח לא מכך וצאהוכת ודהמצ לא עהובק יתבירב נוהי, גמל ולרשטאל ידי על ניטל שרא, צההקבו של

 עהפשה ציאלוטנפ ותבעל נןיה יהצלפניאב ועליה ביתיר עליית, ככלל. שלה וןיממה ותאצוה על מהותית

 וםרגל לולותע כך וךתבו גמל ולרשטאל ועלתפ בהש העסקית סביבהה ועל ההון וקש מצב על שלילית

 יקבאפי הפעילים העמיתים מספר ויינש שלב אם בין, ויםווש דהי-על והליםמנה הנכסים קףהיב לירידות

 כי מעריכה רהחבה, זאת עם. שערים וירידות שקיתמ ההאט מגמות יצירת שלב אם יןבו, וניםשה וןהחיסכ

, יותסננהפי עותיהקהש הרכב, שלה החוב בנהמ עם יחד, נכסיה ומצב גמל ולרשטלא של ננסיתיהפ איתנותה

 את ממןלו יךשמהל לה שרופיא, מייצרת היא אותו והבהג וטףשה םימנמוזה יםותזר שלה מניםהמזו יתרת

 .יותיהובהתחייב ודולעמ פעילותה

 תואצות לעו קשמב תיבירה תיילעו היצלפניאה תצאה לש תוידיתעה תועפשהל רשאב ,הרבחה תוכרעה
 רשא ךרע תוריינ קוחב ותועמשמכ דיתע ינפ הפוצ עדימ רדגב ןה ,טרפב למג רלושטלא לש תוליעפה
 הרבחה תלהנה תוכרעה לע תוססובמ ולא תוכרעה .התטילשב תויוצמ ןניאו תיאדו הניא ןתושממתה
 תטילשב םניאש םימרוגמ האצותכ ,הנוש ןפואב שממתהל וא שממתהל אלש תויושעו למג רלושטלאו
 םג ומכ ,םירחא םיילכלכ-ורקאמ םייונישו קשמב תיבירה תיילעו היצלפניאה תצאה ךשמה תוברל ,הרבחה
 .3202 תנשל יתפוקתה חודב 'א קרפל 11.4 ףיעסב םיראותמה ןוכיסה ימרוגמ הזיא תושממתהב

 "זלבר רבותח "מתמלח .2.3

 .עילל 1.3 סעיף אהר, זלבר חרבות מתמלח בדבר ספיםנו לפרטים
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 משפטיים הליכים .2.4

 . רהחבה של יםהכספי ותוחלד 7 באור אהר וחהד בתקופת לוחש עדכונים ברבד לפרטים

  דתחוימ כללית פהיסא.2.5

 את, היתר בין, רהחבה יותמנ בעלי של מיוחדתו שנתית כללית אסיפה רהשיא, 4202, בפברואר 5 יוםב

 השליטה ומבעלי רהחבה ל"נכמ, לוינשטיין יאיר מר עם סקההע בהסכם שרותקהת) 1: (הבאות ההחלטות

 יםותריהש הסכם וןיקת) 3; (מ"בע ולרשטאל יןבל ברהחה יןב מסותוהע יםשירות הסכם ושידח) 2; (בה

 מ"בע ולרשטאל מידי ובללג. ש.א יותמנ כישתלר בהסכם קשרותתה) 4; (ן"נדל ולרשטלאל רהחבה בין

, מ"בע ולרשטאל של טתהבשלי רהחב, מ"בע סרביסס יילשפיננ עם תקשרותה) 5; (לו נלווים ובהסכמים

 רהחבה של דימיי וחדיו אור, נוספים לפרטים. רהחבה בידי קוחותל להפניית, רהבחב השליטה מבעלות

 . ההפניה רךד על זה בדוח נכלל בו ורהאמ אשר), 44070001-4-202: תאאסמכ' מס( 2420, ארנובי 1 מיום

   ייפנדסא רכישת.2.6

לרושטלא ("מ"בע לטרנטיבא חםש ולרשטאל אמצעותב, חברהה השלימה, 2420, בפברואר 12 יוםב

 זאופורטיוניטי ובללג חםש ולרשטאל יותמנ רכישת את ,רהחבה של אהלמה בבעלותה שרא, ")בנטירטלא

 רענפוה פקונהמ ותינמה וןמה50%  ווהי שרוא, מ"בע ולרשטאל בידי קותזוחמ יושה") לובלג .ש.א(" מ"בע

 וןהמ 80%-ב ובללג. ש.א קהיזחה, הכללית אסיפהה וראיש ועדמל וןנכ). "השרכיה כםסה(" ובללג. ש.א של

, חזיקהמ לטרנטיבא ולרשטאל, וחדה פרסום ועדמל וןשנכ כך ,נדספאיי של והנפרע נפקומה יותמנה

  .סדאייפנ של והנפרע נפקומה יותנמה וןהמ 40%-בכ, בעקיפין

  

 לרושטלא שהעמידה הבעלים אתלווה את לטרנטיבא ולרשטאל כשהר, שההרכי כםסה סגרתבמ, וסףנב

 ועדמל וןונכ, ח"ש אלפי 276,3-כ של סך על דהמע, 2420, בפברואר 12 יוםל וןנכ שרא, דספנאייל מ"בע

 תשנתי ריבית תושאנ הבעלים אתווהל"). םבעליה אתוולה(" ח"ש אלפי  6,816-כ של סך על עומדת, וחהד

 . כנסהה מס פקודת לפי ילמינימא בשיעור

 תורגסמב םשירותי בהסכם, נדסיפיוא אלטרנטיב ולרשטאל, חברהה רוקשתה, סקההע מתהשל עם

) מטעמן שירותים נותני או עובדים אמצעותב או בעצמן( אלטרנטיב ולרשטאל או/ו רהחבה דהמעמי

 ולהינו ותבשח ירותיש: לןלה ורטפכמ, סדייפנא של שוטפתה ותליעפ לצורך םישונ שירותים ייפנדסלא

 עסקי חפיתו; משרד זקתואח רהדי שכר; שכר בותשח; משפטיים שירותים, חשבונות הנהלת, כספים

 משלמת, ותיםשירל אםבהת"). םותירשיה(" מכירות ולהינ/רותמכי ישירות כןו; רהבחה הנהלת אמצעותב

 קבעונש התשלום ותלמפתח אםבהת), ולשיח כלכ (מ"מע בתוספת חודשיים ולהינ דמי רהחבל ייפנדסא

 .בהסכם

 2420, וארנבי 1 ביום רהחבה השפרסמ הכללית פהיסהא מוןזי וחלד 12-ו 7 סעיפים אור נוספים לפרטים

 .ההפניה דרך על זה בדוח נכלל בו ורהאמ אשר), 744000-14-0202: כתאאסמ' מס(

 של ספייםכה לדוחות 9-ו 8 באורים ראה הולאחרי וחדה פתוקתב יםיתועמשמ אירועים בדבר נוספים לפרטים

 .זה לדוח המצורפים רהחבה
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 קקוש ינוכיסל הפישח .3

 לסיכוני גמל ולרשטאל ידי-על עתצובמ קרהיעב שרא התעילופ פהחשו, בוצההק של ננסיתיהפ התפעילו קףותמ

 דדמב, ותמני בשערי, ביתהרי ירבשע ייםומשינ ובעיםנה סיכונים, היתר בין, לליםכו וקש סיכוני. שונים וקש

 נכסים של העתידיים מניםהמזו תזרימי או גןוהה ויהשוש כוןיסה ואה וקש כוןיס .חוץ טבעמוב ןלצרכ מחירים

 יםחוורמ ותאושת, עריםש, שוק מחיריב יםיונישמ האוצכת נושתי יותסננפי תוהתחייבוי שלו ננסייםפי

 ירבשע, יביתהר בשערי יםשינוימ הנובעים סיכונים, תרהי בין, כוללים וקש סיכוני. בשווקים חריםא טריםופרמ

 .חוץ טבעמוב ןלצרכ מחירים במדד, מניות

 יםחוודמו וןהדירקטורי וחפיק חתת מצויים )ורוסטהנ (העצמיות שקעותהה יקת ברמת זה ובכלל וקהש סיכוני

 . ייםפסכה בדוחות

 כסיםהנ ישתלדר מענה לתת כדי וכן יותפסכה היתרות של רכןע לשמירת ועדימ גמל ולרשטאל של ורוסטהנ תיק

 םהחלי עהקשה כללי) (מלג קופת (ננסייםפי תיםושיר על וחהפיק תקנות וחמכ גמל ולרשטאל על להחה הנזילים

" נזילים נכסים "חזיקלה מלג ולרשטאל על יהפל"), העקשה יללכ תונקת(" 1220-ב"תשעה), מוסדיים גופים על

 וחקיפה תקנות לפני מנהמ שהנדר המזערי העצמי וןהה כוםמס 50% לעמ, עההשק יכלל בתקנות המונח כהגדרת

), יהסנפ קרן או מלג קופת של מנהלת רהחבמ שהנדר זערימ עצמי וןה) (מלג ותקופ (ננסייםפי שירותים על

 תשמדרי לקח וההומ אינוש צהובקה של תוהעצמי ותקעשהה בתיק וסףנ סכום כל, לכך מעבר. 1220-ב"התשע

 טתלחלה אםבהת אחרות יותסננפי שקעותה או סחירים לא או סחירים בנכסים קעשוי, ורכאמ הנזילים הנכסים

 . רהחבב וסמכיםהמ גניםורהא ובאישור הכספים לינהמ

 ברהחה חיותרוו על כהמונ השפעה בעלי הינם, צמייםעה הנכסים יקת ויבשו ייםונישה, זו יותנלמדי אםבהת

 .נסינהפי נהסוחו

 וחד אהר נוספים פרטיםל. חברהה פהושח אליהם שוקה ינבסיכו מהותיים וייםשינ לוח לא וחדה בתקופת

 .0232 לשנת רהבחה של תיפותק

 (Value at Risk)  ("VaR") וןיכסב הוגן ישוו ודלמ

VaR - וןבסיכ הנמצא הערך הינו  (Value at Risk)חברותב וקש לסיכוני חשיפה למדידת ובלקמ ודלמ והמהוו 

 העבהשק להפסיד ניתן אותו המקסימאלי הסכום את ודלאמ סהמנVaR -ה דדמ. ננסיםיהפ בתחום קןוסעי קרעיש

 תשובה ספקמ VaR-ה מדד, טטיסטיס כלי ככל. נתונה רותיבס מתובר וןנת זמן וןבחל השקעות בתיק או מתוימס

 תושהתממ שלב, למשקיע ויהצפ טנציאליהפו ההפסד את ומדא המדד. זו להאשל סבירים גבולות גרתבמס

 ערךה במדד משלהשת מנת על. )ערך ניירות מחיריו סחורות מחירי ,יןפיחל עריש, יהנפלצאי, ריבית( שוק סיכוני

 .תמוגדר טטיסטיתס קותהמוב מתור נהנתו זקהחה קופתת, שקעההה הילתמ, שיםנדר וןבסיכ

 של VaR-ה ערך, ח"ש לפיא 3044,17 על ומדע הקבוצה של קצר לזמן קעותההש של ההוגן ויושה, וחהד ועדמל

 .קצר מןלז תוקעשהה של גןוהה וישומה .3%0 והמהוה, ח"ש פילא 567 הוא לוא נכסים

  חםש רן וןוריטקרידה ר"יו

  יןיטשניול יאיר ל"מנכ

 2420, מאיב 22: וחהד אישור תאריך
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 ייוליגה לעו יפסכה חווידה לע תימינפה הרקבה רבדב חוד

 לתקנות) א(ג38 נהקת לפי ויליגה ועל פיסכה וחיוהד על הפנימית רההבק אפקטיביות בדבר רבעוני דוח

 ):"תוחודה תונקת(" 7019-ל"התש), יידייםומ יםיתתקופ ותחוד (ערך ניירות

 הקביעתל יתאחרא"), דיגאתה: "להלן (מ"בע פיננסים שחם אלטשולר של יוןרטורקדיה יקוחבפ, להההנה

 .בתאגיד ויליגה ועל פיסכה חיוודה על נאותה מיתיפנ רהבק של והתקיימותה

 : הם להנההה ריבח, זה נייןעל

 ;ודירקטור יכלל מנהל, טייןלוינש יאיר 1.

 ;כספים מנהלת, ל"נכלמ נהשמ, יןרשביג רוןש 2.

 ;קיעס וחופית מכירות מנהל, ל"נכלמ נהמש, ריזנזו צפריר 3.

 ;משפטית ועצתי, ל"מנכס, תבינע אסנת 4.

 ;מ"בע ופנסיה גמל חםש אלטשולר ל"נכמ, תבור פונכ ענת 5.

 ;נושא משאבי ל"נכמס, רז סיגלית 6.

 ;דעמי מערכות ל"סמנכ, פוקס רןק 7.

 ;מ"בע ופנסיה גמל שחם אלטשולר ספיםכ ל"נכמס ;ספיםכ מנהל, יפת רזא 8.

 מנהלה ידיב ננוכתו שרא בתאגיד יימיםקה םונהלי ותרקב ללתכו ויילגה עלו כספיה חיוודה על פנימית רהבק

 התפקידים את ועלפב בצעמש מי בידי או חםפיקו חתת או הכספים בתחום יותרב הבכיר רהמשה שאונו הכללי

 הכספי ווחהדי הימנותלמ ייחסתבה סביר וןבטח ספקל דווענ שרוא התאגיד וןירדירקטו וחקיבפ, האמורים

 על סםמפר ואהש בדוחות לגלות שנדר שהתאגיד ידעמ כי ולהבטיח, הדין הוראותל אםבהת ותחודה הכנתול

 .בדין הקבועים מתכונתבו ועדמב ווחומד מסוכם, מעובד, נאסף הדין הוראות פי

, ורכאמ גלותול שנדר שהתאגיד דעימ כי להבטיח ננוכשתו םונהלי ותרקב, שארה יןב, וללתכ הפנימית רהבקה

 מיל או הכספים בתחום יותרב הבכיר רהמשה שאונול לליהכ מנהלל לרבות, גידאהת להנהלת ועברומ נצבר

 תשלדרי ייחסתבה, המתאים ועדמב החלטות קבלת שרלאפ כדי אתוז, האמורים יםקידפהת את עלופב מבצעש

 .ויהגיל

 וחלטמ וןביטח ספקל עדתומי נהיא ויילגה לכו הכספי חיוודה על פנימית קרהב, להש ותינבמה בלותמגה שלב

 .תתגלה או מנעית בדוחות דעמי שמטתה או עיתטמו השהצג

 תיופקתה וחלד ורףצ אשר הגילוי ועל הכספי חדיווה על הפנימית קרהבה ביותאפקטי בדבר השנתי וחבד

 וכהערי), ןוהאחר הפנימית קרהבה בדבר השנתי וחהד – להלן( 2320, בדצמבר 31 ביום מהסתיישה לתקופה

 התאגיד לתנהוה ןורקטוריהדי, זו ההערכ על התבססב ;בתאגיד הפנימית רההבק את להוההנה ןוהדירקטורי

 .אפקטיבית היא 2420, במרס 31 ליום, ורכאמ פנימיתה קרההב כי נהקסמל עוגיה

 הערכת את לשנות כדי בהם שיש עניין או ועאיר על להההנהו וןהדירקטורי ידיעתל ובאה לא, וחהד ועדמל עד

 ;וןהאחר הפנימית רהבקה בדבר נתישה הדוח סגרתבמ אהבוהש פיכ, הפנימית רהבקה של האפקטביות

 תיהפנימ רההבק בדבר השנתי וחבד הפנימית רההבק של יותביקטהאפ הערכת על התבססב, וחהד ועדמל

 היא תיהפנימ קרהבה ילעל ורכאמ ןורקטוריוהדי הלנההה עתידיל ובאהש דעמי על התבססוב, וןהאחר

 ;אפקטיבית
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 )1()ד(ג83  הנקת יפל יללכ להנמ תרהצה

 :כי מצהיר, טייןלוינש יאיר, אני

 2420 שנת של וןשאהר עוןבלר") דיגאתה: "לןלה (מ"בע ננסיםיפ חםש ולרשטאל של ינעוהרב וחהד את חנתיב (1)

 );"תוחודה: "להלן(

 יתתוהמ דהבוע של מצג בהם חסר ולא הותיתמ דהבוע של כוןנ לא מצג כל יםוללכ אינם הדוחות, ידיעתי לפי (2)

 לתקופת יחסתיהב טעיםמ יויה לא, מצגים אותם וכללנ שבהן תוהנסיב ורלא, הםב ושנכלל שהמצגים כדי הנחוץ

 ;הדוחות

, יותתהוהמ הבחינות מכל, ותנא ופןאב משקפים דוחותב ולהכל חרא כספי ומידע יםהכספי הדוחות, ידיעתי לפי (3)

 יםסחייתמ שאליהם ופותולתק לתאריכים התאגיד של מניםהמזו ותזרימי הפעולות תוצאות, הכספי המצב את

 ;הדוחות

 בהתבסס, התאגיד וןורידירקט של קורתיבה ועדתולו ןולדירקטורי, התאגיד של המבקר וןשבהח אהרול גיליתי (4)

 :ויליהג ועל פיסכה חדיווה על הפנימית רהבקה ביגל יותרב העדכנית תיכרעה על

 על תיהפנימ רההבק של תהעלפהב או בקביעתה הותיותהמ שותלוהחו עותייםשמהמ ייםוהליק כל את (א)

 כםלס, לעבד, וףלאס התאגיד של תווליכ על לרעה יעפשהל סביר ופןאב עלוליםה ויהגיל ועל הכספי הדיווח

 יםיפכסה הדוחות והכנת הכספי ווחהדי הימנותבמ ספק להטיל בו ישש ופןאב כספי מידע על חדוול או

 – וכן; הדין להוראות בהתאם

 או ןמישריב לו וףכפש מי או הכללי מנהלה מעורב בהש, מהותית נהיאש יןבו הותיתמ בין, תרמית כל (ב)

 ;הגילוי ועל פיסכה ווחהדי על הפנימית רהבקב עותימשמ קידתפ להם ישש אחרים עובדים מעורבים

 :בתאגיד חריםא עם יחד או לבד, אני (5)

 חילהבט םועדייהמ, ונהלים בקרות של קוחיפי חתת מםיווק קביעתם ידאתיו או, ונהלים בקרות קבעתי (א)

 ותחוד (ערך ניירות בתקנות כהגדרתן לוש דותחמאו חברות לרבות, לתאגיד ייחסתהמ מהותי שמידע

 לךמהב בפרט, וחדותהמא חברותבו בתאגיד חריםא ידי על לידיעתי ובאמ, 0201-ע"תשה), שנתיים ספייםכ

 – כןו; דוחותה של הכנהה תקופת

 להבטיח םועדייהמ, ונהלים רותקב של קוחיפי חתת של מםוקיו םקביעת דאתיוי או, ונהלים בקרות קבעתי (ב)

 םאבהת לרבות, הדין להוראות אםבהת ספייםכה הדוחות והכנת הכספי הדיווח הימנותמ את סביר ופןאב

 ;מקובלים חשבונאות ילכלל

, יקופתת או ינרבעו (ןוהאחר הדוח ועדמ יןבש פהקותה במהלך חלש ייןנע או ועאיר כל לידיעתי הובא לא (ג)

 געונב להההנהו וןהדירקטורי מסקנת את נותשל כדי בו יש שרא, זה וחד ועדמ לבין) העניין לפי

 .התאגיד של לוייגה ועל פיסכה ווחהדי על יתהפנימ רההבק אפקטיביותל

 

 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותמאחרי או יתיומאחר רועגל דיכ לעיל ורבאמ אין

 

   2420, יבמא 22

 יןיטשניול יאיר  

 ורקטודיר ל"מנכ
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 )2()ד(ב9 הנקת יפל םיפסכה  םוחתב רתויב ריכבה הרשמה אשונ תרהצה

 :כי ירההצמ, יןגרשבי וןשר, אני

 לרושטלא של הביניים לתקופת בדוחות ולהכל האחר הכספי המידע אתו ביניים ספייםכה הדוחות את חנתיב (1)

 ");תוחודה: "להלן( 2420 שנת של וןאשרה וןעבלר") דיגאתה: "לןלה (מ"בע פיננסים שחם

 כל כוללים אינם הביניים לתקופת בדוחות ולהכל אחרה הכספי והמידע ביניים ספייםכה הדוחות, ידיעתי לפי (2)

, בהם ושנכלל שהמצגים כדי הנחוץ מהותית דהעוב של מצג בהם סרח ולא, הותיתמ דהעוב של וןנכ לא מצג

 ;וחותהד לתקופת חסייבהת יםמטע יויה לא, מצגים אותם ונכלל הןבש הנסיבות לאור

, נאות פןואב משקפים יםביניה לתקופת בדוחות ולהכל אחר כספי ומידע ביניים ספייםכה הדוחות, ידיעתי לפי (3)

 םתאריכיל התאגיד של מניםזוהמ ותזרימי הפעולות תוצאות, הכספי המצב את, ותותיההמ הבחינות מכל

 ;הדוחות יםייחסתמ שאליהם ופותולתק

 בהתבסס, התאגיד וןורידירקט של קורתיבה ועדתולו ןלדירקטוריו, התאגיד של המבקר וןשבהח אהרול גיליתי (4)

 :ויליהג ועל פיסכה חדיווה על הפנימית רהבקה ביגל יותרב העדכנית תיכרעה על

 על תיהפנימ רההבק של תהעלפהב או בקביעתה הותיותהמ שותלוהחו עותייםשמהמ ייםוהליק כל את (א)

 לוהכל האחר הכספי ולמידע ביניים ספייםכה ותלדוח סתייחתמ היאש ככל, הגילוי עלו הכספי חהדיוו

, לעבד, וףלאס התאגיד של לתווכי על עהרל פיעשלה סביר פןואב העלולים, הביניים לתקופת בדוחות

 ותחודה והכנת כספיה ווחהדי הימנותבמ ספק להטיל בו שיש ופןאב כספי מידע על חדוול או לסכם

 – וכן; הדין להוראות בהתאם ספייםכה

 או ןבמישרי לו וףכפש מי או הכללי מנהלה מעורב בהש, מהותית נהיאש יןבו הותיתמ בין, תתרמי כל (ב)

 ;הגילוי ועל פיסכה ווחהדי על הפנימית רהבקב עותימשמ קידתפ להם ישש אחרים עובדים מעורבים

 :בתאגיד חריםא עם יחד או לבד, אני (5)

 חילהבט םועדייהמ, ונהלים בקרות של קוחייפ חתת מםיווק קביעתם ידאתיו או, ונהלים בקרות קבעתי (א)

 ותחוד (ערך ניירות בתקנות כהגדרתן לוש דותחמאו חברות לרבות, לתאגיד ייחסתהמ מהותי שמידע

 לךמהב בפרט, וחדותהמא חברותבו בתאגיד חריםא ידי על לידיעתי ובאמ, 0201-ע"תשה), שנתיים ספייםכ

  וכן; דוחותה של הכנהה תקופת

 חילהבט םועדייהמ, ונהלים בקרות של קוחיפי חתת מםיווק קביעתם ידאתיו או, ונהלים תרובק קבעתי (ב)

 םאבהת לרבות, הדין להוראות אםבהת ספייםכה הדוחות והכנת הכספי הדיווח הימנותמ את סביר ופןאב

 ;מקובלים חשבונאות ילכלל

, תיופתק או ינרבעו (ןוהאחר דוחה ועדמ יןבש פהקותה במהלך חלש ייןנע או ועאיר כל לידיעתי הובא לא (ג)

 ותוחדב ולהכל אחר כספי מידע ולכל ביניים ספייםכה לדוחות ייחסתהמ, זה וחד ועדמ לבין) העניין לפי

 ותיביטקפאל בנוגע להנהוהה הדירקטוריון מסקנת את להערכתי, לשנות כדי בו שרא, ייםנהבי לתקופת

 .אגידהת של ויליגה ועל פיסכה חיוודה על הפנימית רההבק

 .דין כל פי על, אחר דםא כל ותמאחרי או יתיומאחר רועגל דיכ לעיל ורבאמ אין
   2420, יבמא 22

 ייןבשגר וןשר  
 כספים מנהלת, ל"למנכ נהשמ

 



 

 

 

 
 
 

 
  בע"מפיננסים שחם  אלטשולר

 
 יםדחואמ םניייב םספייכ ותוחד

 
 2024 ,רסמב 31 וםיל

 

 
 יםרקובמ תילב

 
 םיננייהע כןתו

 
 

מודע

2םמאוחדי יםיניב ספייםכ דוחות קירתס  

3פיסכה צבהמ על יםחדואמ ותוחד

4 אחר וללכ חרווו הפסד או חרוו על יםחדואמ ותוחד

5-6 בהון םנויייהש על יםחדואמ ותוחד

7-8םינממזוה מיירתז על יםחדואמ ותוחד

9-19חדיםמאו נייםבי םספייכה ותוחלד יםורבא
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  רקבמה ןובשחה האור לש הריקס חוד

  לש תוינמה ילעבל
 

 מ"עב םיסנניפ םחש רלושטלא
 

 אובמ

 את וללהכ ),רהחבה - להלן( ותמאוחד ברותוח מ"בע פיננסים חםש ולרשטאל של ורףמצה הכספי המידע את רנוקס
 או חרוו על חדיםהמאו התמציתיים הדוחות אתו 2024 ,במרס 31 יוםל הכספי המצב על וחדהמא התמציתי וחהד

 .יךתאר באותו ימהיתסהש יםשדחו שהלוש של פהוקתל מניםהמזו יתזרימו וןהב השינויים ,אחר וללכ חרווו הפסד
 תוחשבונא לתקן אםבהת זו יםיניב פתוקתל כספי מידע של הולהצג לעריכה אחראים להוההנה ןוהדירקטורי
 רקפ פיל זו יםיניב פתוקתל פיכס מידע לעריכת אחראים הם וכן ",ייםנבי פותולתק כספי חדיוו"  IAS 34בינלאומי

 פיכס דעימ על נהקסמ להביע יאה ונתואחרי .7019 -ל"התש ),יידייםומ ייםתתקופ וחותד( ערך ותריינ ותנתק של 'ד
 .תנורסקי על התבססב זו ביניים לתקופת

 
 הריקסה ףקיה
 
 כספי מידע של רהסקי" - שראלבי וןחשב רואי לשכת של 0241) אלישר (רהסקי קןלת אםבהת תנורסקי את כנורע

 ורכבתמ יםיניב פותולתק ספיכ מידע של רהסקי". שותיה של קרהמב החשבון ואהר ידי על הנערכת ייםנבי ופותלתק
. חריםוא אנליטיים ירהקס הלינ וםשיימו ,ייםאבונשוהח יםהכספי לעניינים האחראים יםשנא עם קריעב, מבירורים

 אלרשיב מקובלים ביקורת לתקני אםבהת הנערכת ביקורת שרמא ניכרת דהבמי יקפהבה מתצומצמ הינה רהסקי
. ורתקבבי מזוהים יותהל וליםיכ שהיו ייםתעושמהמ העניינים לכל וודעשני וןביטח להשיג לנו אפשרתמ אינה ולפיכך
 .ביקורת של דעת חוות חוויםמ נוא אין, כךל בהתאם

 
 הנקסמ
 
 הבחינות מכל, וךער אינו ל"הנ הכספי שהמידע ורלסב לנו הגורם דבר בנויל מתלתשו בא לא, תנורסקי על התבססב

 .IAS 34 מיאולנבי חשבונאות תקןל בהתאם, המהותיות
 
 פיסכה שהמידע ורלסב לנו הגורם דבר בנויל מתלתשו בא לא, תנורסקי על ססתבבה, מתודקה סקהבפ ורלאמ וסףנב
 יםיתפוקת חותוד (ערך ניירות תקנות של' ד רקפ לפי ויהגיל הוראות אחר, ותהותיהמ הבחינות מכל, ממלא אינו ל"הנ
 .7019-ל"התש), יידייםומ
 
 
 
 
 

 ,אביב-תל
2420, יבמא 22 

 קסירר את איבג פורר סטקו 
   וןבשח אירו

 
 
 
 

http://ey.com
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 יפסכה בצמה לע םידחואמ תוחוד
 

 במרס 31 ליום 
 יוםל

צמברבד 31 
  2024  2023 2023
 קרובמ קרובמ בלתי 
 ח"ש אלפי 
 
      :םיסכנ

529,312  554,963   523,553   שייםמוח תילב נכסים
45,265  47,582   43,623  ושימש זכות סיכנ

 49,913  52,714   46,047   טונ, בחכירה עההשק
231,881  273,110   225,432  נדחות שהרכי וצאותה
29,567  32,536   27,597  בועק כושר

27,520 59,924    34,888     בהחו ויתרות חייבים
16,869  11,105   1,893  שוטפים סיםמ סיכנ
6,106  4,541   7,111  יםחדנ מסים סיכנ

  -  - 636  ולהלכ רהחבב עההשק
     
     ::תויסנניפ תועקשה 
 -146,221     -  סחירים ובח סיכנ
22 54  14   סחירים שאינם ובח סיכנ
140,634 6,089  179,918  רותחא

      
 140,656 152,364    179,932    תויסנניפה תועקשהה לכ ךס
     

115,856  125,738   100,077  םימנמזו ישווו מניםמזו
      
1,192,945  1,314,577   1,190,789  םיסכנה לכ ךס
 
     :ןו ה
2,021   2,019   2,022  יותנמ וןה
240,239   239,174   240,604  יותנמ על רמיהפ

(4,264)   (3,991)   (4,330)  ורשק צד עם קהסע גיןב קרן
33,444   33,022   33,344  יותנמוססבמתשלוםעסקאותיןגבקרן
9  67   (4) אחר כולל וחרו רךד הוגן ויבשו הנמדדים ננסיםיפ נכסים יןגב הון רןק

 חרוו יתרת
 

 253,564   228,866    248,831

  הרבחה  לש  תוינמה  ילעבל  סחוימה  ןוה
 

  525,200   499,157  520,280

(643)  (236)   (2,655)   הטילש תונקמ ןניאש תויוכז
519,637  498,921   522,545    ןוהה לכ ךס 
      :תויובייחת ה

29,761 27,771  24,745  נדחים מסים גיןב יותוהתחייב
2,490 3,958   2,504  טונ, ובדיםעל טבותה בשל יותוהתחייב
5,251 3,977  2,493  שוטפים מסים גיןב יותוהתחייב
116,307  167,338  136,822  ותכז ויתרות זכאים

100,627 105,310     95,156     חכירה גיןב התחייבות
418,872    507,302 406,524  יותסננפי תחייבויותה
 
 673,308  815,656   668,244   תויובייחתהה לכ ךס
1,192,945  1,314,577   1,190,789  תויובייחתההו ןוהה לכ ךס 
 

 .חדיםמאו ביניים ספייםכה מהדוחות נפרד תילב לקח הוויםמ המצורפים הבאורים

ספייםכה הדוחות אישור תאריך
 2420, מאיב 22

חםש רן
וןוריטקרידה ר"יו

יןיטשניול יאיר
ל"מנכ

ייןבשגר וןשר
מנהלת, ל"למנכ נהשמ

 כספים
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 רחא ללוכ חוורו דספה וא חוור לע םידחואמ תוחוד
   
 שיםדהחו 3-ל 

וםיב מוייתסשה
  במרס 31

ימהיתסהש נהשל
יוםב

 בדצמבר 31
 2024  20232023 

 קרובמ קרובמ תילב 
 ח"ש אלפי 
    

 985,999   265,209  228,602   טונ, יהולנ דמימ ותהכנס
 4,300  1,811 740  ותלמעמ ותהכנס

 8,920 1,116 2,204  ימוןמ ותנסוהכ נטו, ותמהשקע רווחים
 15,399   1,600 315  ותרחא ותהכנס

    
1,014,618 269,736 231,861   תוסנכהה  לכ  ךס
    

354,542   93,438 81,975  ותרחא שהרכי ותוהוצא יווקש הוצאות, ותעמל
414,724   106,457 99,029  ותליכלו הנהלה הוצאות
25,611   6,557 6,550  ותרחא הוצאות
12,628    3,953 2,829  ימוןמ הוצאות

 
  תואצוהה  לכ  ךס

   
 190,383 210,405 807,505

 
 שוויה טתיש לפי המטופלת וחזקתמ חברה סדיפבה החברה חלק

 - -2   המאזני
    
207,113 59,331 41,476   הסנכהה לע םיסמ ינפל חוור
    

69,564 20,160 14,086  ההכנסה על יםמס 
    
  יקנ  חוור
 

 27,390 39,171  137,549
   

 ::)סממ  וטנ( ררחא לללוכ )דספה(  חוור
 םיאנת םייקתהב דספה וא חוורל שדחמ םיגווסמה וא וגווסיש םימוכס
    םייפיצפס

 גןהו בשווי יםדדהנמ םנסייניפ כשיריםמב ותמהשקע) פסדה (רווח 
 (46)  12  (13)  אחר כולל וחרו דרך

 חוב כשירימב השקעות ימושמ גיןב הפסד או רווח לדוח העברה
 (1,840) (1,840)  -   חרא ללכו רווח דרך גןהו בשווי
 מכן לאחר דשמח וגויסוש נטו אחר כולל דהפס של יםבירכ כ"סה

(1,828)  (13)    הפסד או לרווח
 

 (1,886) 
     דספה וא חוורל ןכמ רחאל שדחמ וגווסי אלש םימוכס

1,180  - - דרתגומ להטבה יתתוכנ גיןב דשמח ממדידה רווח
 דשמח יסווגו שלא נטו חרא כולל רווח) פסדה( של יםבירכ כ"סה

 1,180 (1,828) (13)  הפסד או וחלרו מכן לאחר
    
(1,828) (13)   )סממ וטנ( רחא ללוכ  דספה  ךס

 
  (706)  

   
136,843  37,343  27,377   ללוכה  חוורה  ךס
    
     :לל ססחוימ ההפוקתל )דספה( יקנ  חוור
 137,930   39,145 27,733 הרהחב של יותנהמ עליב
 (381) 26 (343)  טהילש ותקנמ נןשאי יותוזכ
  27,390 39,171

  
 137,549  

    

     :לל ססחוימ ללוכ )דספה(  חוור
 137,224  37,317 27,720  הרהחב של יותנהמ עליב
  (381)26 (343)  טהילש ותקנמ נןשאי יותוזכ
  27,377

 
37,343 136,843   

   
0.140.20  חח"שב -- הרבחה תוינמ ילעבל סחוימה הינמל יסיסב יקנ  חוור

 
  0.7

   
  ח"ששב --הרבחה לש תוינמה ילעבל סחוימה  הינמל  ללודמ  יקנ  חוור
 

0.14 0.20  0.69

 .מאוחדיםביניים  הכספיים חלק בלתי נפרד מהדוחות הבאורים המצורפים מהווים
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   ןוהב םייונישה לע םידחואמ תוחוד

 
  .מאוחדים בינייםהבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים 

  

 
 
 
 הון

 ותינמ

 
 
 
על פרמיה

 ותינמ

 בגין קרן
עם עסקה

ורשק צד
 

 בגין קרן
 ותעסקא

 שלוםת
 מבוסס

 ותינמ

בגין וןה קרן
 כסיםנ
 נסיםניפ

 הנמדדים
 הוגן בשווי
 רווח דרך
חרא כולל

רתתי
 חרוו

 

 
 
 
 ותזכוי

 שאינן
 נותקמ

שליטה
 כ"סה
 הון

 

 קרמבו בלתי
 ח"ש אלפי

        
519,637 (643) 248,831 9 33,444  (4,264) 240,239   2,021     )קרובמ( 4220, נוארבי 1 ליום רהתי

         
27,390 (343) 27,733  - - - - -  ))דספה( ייקנ  חוור
         
         ::)סממ וטנ( ררחא לללוכ )דספה(  חוור

 שוויב םהנמדדי סייםפיננ םיבמכשיר ותקעהשמ הפסד
 (13)  - - (13) - - - - חרא כולל רווח דרך הוגן

         
 27,377 (343)27,733   (13)  - -  - לללוכ )דספה(  חוור  כ"הס
         
         :ןןוהל תתורישי וופקזנש םםילעב םםע תתואקסע

200  - - - 266(66)  - - ותמני בוססמ וםשלת עלות
 האוחדש הבחבר צרוושנ טהילש ותמקנ שאינן ותזכוי
 - - - - - - ראשונהל

(1,669)  (1,669)

 - --  -(366)  -365  1 םיעובדל יותצופא ביכת מימוש
 (23,000) - (23,000)-  - - - -   הרהחב של ותינמה לבעלי דיבידנד

         
522,545  (2,655) 253,564 (4) 33,344  (4,330)  240,604 2,022  2420, רסמב 31 ליום רהתי

 

 
 
 
 הון

 ותינמ

 
 
 
על פרמיה

 ותינמ

 בגין קרן
 עסקה

 צד עם
 קשור

 בגין קרן
ותעסקא

 שלוםת
 מבוסס

 ותינמ

 הון קרן
כסיםנ בגין
 נסיםניפ

 הנמדדים
 הוגן בשווי
 רווח דרך
חרא כולל

 רתתי
 חרוו

 
 ותזכוי

 שאינן
נותקמ

שליטה
 כ"סה
 הון

 

 קרמבו בלתי
 ח"ש אלפי

         
2,018238,622  )קרובמ( 0232, נוארבי 1 ליום רהתי   (3,668)   32,807  1,895  221,721   (262)     493,133

         
- -   ייקנ חחוור    - - -  

 
 39,145    26    39,171

              
               ::)סממ וטנ( ררחא לללוכ )דספה(  חוור

 שוויב םהנמדדי יםפיננסי במכשירים עותקהשמ רווח
- - חרא כולל רווח דרך הוגן    - - 12    -  - 12   
 ותקעהש מימוש בגין הפסד או ווחר וחלד העברה

(1,840) - -  -  - חרא כולל וחור דרך גןהו ווישב חוב במכשירי   -    -   (1,840)
         
37,343  39,14526  (1,828)-  --  - לללוכ )דספה(  חוור  כ"הס
         
         ::ןוהל  תורישי  ופקזנש  םילעב  םע  תואקסע
-  -  -  768(323)   -  - ותמני בוססמ וםשלת ותעל  445   

- -  --  (553)-  552 1 םיעובדל יותצופא תביכ מימוש
(32,000)  -  (32,000) -  -- - -   הרהחב של ותינמה לבעלי דיבידנד

         
498,921  (236)  228,866  67  33,022 (3,991)   239,174  2,019 2320, רסמב 31 ליום רהתי



 אלטשולר שחם פיננסים בע"מ                    

6 

   ןוהב םייונישה לע םידחואמ תוחוד
 
 

 
 .מאוחדים בינייםהבאורים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 הון

 ותינמ

 
 
 
 על פרמיה

 ותינמ

 בגין קרן
צד עם עסקה

 קשור

 בגין קרן
 ותעסקא

וססמב שלוםת
 ותינמ

 בגין וןה קרן
 כסיםנ
 נסיםניפ

 הנמדדים
 הוגן בשווי
 רווח דרך
 חרא כולל

רתתי
חרוו

 
 

 
 
 
 ותזכוי

 שאינן
 נותקמ

שליטה
 כ"סה
 הון

 

 קרמבו
 ח"ש אלפי

        
  3220, נוארבי 1 ליום רהתי

 
 2,018  238,622    (3,668)   32,807   1,895   221,721(262)  493,133 

        
-  -  )דספה(  יקנ  חוור  -   - -     137,930  (381)  137,549
             
             :)סממ וטנ(  רחא  ללוכ  )דספה( חחוור

 ניתכתו בגין מחדש דידהממ רווח
- -   דרתגמו להטבה   -   - -    1,180  -  1,180 
בהטה ניתכמת וארייםאקט הפסדים

- - -  םיעובדל דרתגמו     - (46)    --  (46) 
 יםבמכשיר ותקעהשמ הפסד

 הוגן שוויב הנמדדים פיננסיים
 חרא כול רווח דרך

 
- -    - - (1,840)   - -  (1,840) 

        
136,843  (381) 139,110   (1,886) - --  - לללוכ )דספה(  חוור  כ"הס
         
 תורישי  ופקזנש  םילעב  םע  תואקסע

         ::ןוהל
(596)  -  - ותמני בוססמ וםשלת עלות   2,257 -   - -    1,661

 - - --  (1,620) - 1,617  3  םיעובדל יותצופא תביכ מימוש
(112,000) -  (112,000) -  --  --  הרהחב של ותינמה לבעלי נדדיביד

         
519,637 (643) 248,831 9  33,444  (4,264) 240,239  2,021   0232, צמברבד 31 ליום רהתי
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םינמוזמה ימירזת לע םידחואמ תוחוד

 
 םיהחודש 3-ל

יוםב ימושהסתי
 במרס 31

תיימהשהס נהלש
יוםב

בדצמבר 31  
202420232023  

בוקרמ בוקרמ תיבל ח"ש אלפי 
הרבחה לש תפטוש תוליעפמ םינמוזמ ימירזת

137,549 27,39039,171תקופהל נקי רווח

:םינמוזמ  ימירזתב  םיכורכ םניאש םםיטירפ

:יותסיננפ ותמהשקע נטו) םירווח( יםפסדה

(2,983) 1,366 -סחירים חוב כסינ 
(1,382)(1,382) -  םיסחיר ינםאש חוב כסינ  
(1,979)(102)(1,714)  ותרחא  

(12,857) - -ותרחא ותהכנס
2,1372,45510,399טונ, אחרות ימוןמ הוצאות
45(31)  16   ושימש ותזכ ונכס בועק רכוש ימושממ) רווח( הפסד
2004451,661ותנימ מבוסס שלוםת עלות

57,877 6,44916,648 טונ, ותנדח שהיכר בהוצאות נוייש
 לפי המטופלת וחזקתמ החבר סדיפבה חברהה חלק
--2ינהמאז השווי יטתש

 :פחתותהו פחת
8,592 2,2092,076 ושמיש זכות כסינ 
8,405 2,1922,134 ועקב רכוש 
52,701 13,37612,869שייםחומ תיבל יםנכס 

69,564 20,160 14,086 סהנכה על יםמס הוצאות
  38,953 56,638 190,043
::םירחא  םיינזאמ  םיפיעסב  םייוניש

 7,808(8,842)(7,333) חובה יתרותו םיבחייב נוייש
(48,312)(17,969)(8,213) ותכז ותיתרו בזכאים נוייש
1588214טונ, לעובדים בותטה שלב יותובייחהתב נוייש

  (15,531) (26,723)(40,290)
::הפוקתה  ךלהמב  ולבקתהו  ומלושש  םינמוזמ

(11,487)(3,097)(2,269) שולמהש יתביר
3,416 1,155900להבקתהש יתביר

(46,287)(8,053)(12,405) מולושש יםמס
--10,686 לובקתהש יםמס

  (2,833) (10,250)(54,358)

 58,836232,944 47,979    הרבחה לש תפטוש תוליעפמ ועבנש וטנ םינמוזמ

ההרבחה לש העקשה תוליעפמ םינמוזמ ימירזת

4,4384,83610,157 חכירה גיןב יםקבולת
 21,956- -תומוחזק ותחבר ישתכר גיןב יתמותנ ורהמת קבולת
--(6,246) )ב (נהושראל החדאוש דתמאוח החבר שתיכר
--(614) להולכ רהבח שתיכר
(3,505)(1,214)(105) קבוע ושרכ שתיכר
(17,707)(4,821)(4,322) שייםמוח תיבל יםבנכס שקעהה

18,15635,147(37,576) טונ, יותסיננפ ותהשקע של )ותישרכ (מכירות

46,048 16,957 (44,425)   ההעקשה ))תוליעפמ ועבנ( תתוליעפל וושמישש וטנ םינמוזמ

הרבחה לש  ןומימ תוליעפמ םינמוזמ ימירזת

205 - -   נקבמ הלוואות קבלת
(19,314) (6,662)(6,985) החכיר גיןב בותייחהת רעוןפי
(128,548) (39,914)(12,348) יםרחאו םנקיבמ ותהלווא רעוןיפ
(112,000)-  -החברה ותינמ עליבל לםששו נדבידדי

(259,657)(46,576)(19,333)ןומימ  תוליעפל  ושמישש ווטנ םםינמוזמ
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 על תזרימי המזומנים מאוחדיםדוחות 
 

 

 םיהחודש 3-ל
יוםב ימושהסתי
 במרס 31

 נהלש
 המתיישהס
יוםב

 בדצמבר 31
 2024    2023 2023
 בוקרמ בוקרמ תיבל 
 ח"ש אלפי 
     
19,335   29,217  (15,779)   םינמוזמ יוושו םינמוזמב )הדירי(  היילע
      
  96,52196,521   115,856  ההפוקתה תליחתל םינמוזמ יוושו םינמוזמ תרתי

      
  115,856 125,738  100,077  ההפוקתה ףוסל םינמוזמ יוושו םינמוזמ תרתי

    
    
      ןמוזמב אלש תויתוהמ תויוליעפ..א
    
 6,987  2,048 679 החכיר גיןב בותייחהת כנגד ימושש ותזכ בנכס כרהה
 1,509 214 324  שייםמוח תיבל יםנכס שתיכר
 1,110 99 62   קבוע ושרכ שתיכר
 1,620 553 366  יותצפוא ימושמ גיןב יותנמ קתפנה
 -32,000 23,000  רזכוהש נדבידיד
    
הנושארל הדחואש תדחואמ הרבח תשיכר.ב   
 

  (411) )מזומנים ושווי מזומנים למעט (חוזר הון
 
 
 
 
 

- -
- - (358) שייםמוח תיבל יםנכס

 --(55)  ועקב רכוש
 --(2,615)  ניטיןמו
 --(1,138)  יםחדנ יםמס
 --(1,669)  טהילש ותקנמ נןשאי יותוזכ
  (6,246)- - 
 
 
 
 
 
 
 

 .מאוחדים ביניים המצורפים מהווים חלק בלתי נפרד מהדוחות הכספיים הבאורים
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  כללי -: 1 באור
 

 וםיב יותנבמ מוגבלת רטיתפ רהחבכ אגדההת ")הרבחה ("מ"בע סיםנניפ שחם ולרשטאל חברת א.
 שמה ונהש, 2022, סבמר 17 יוםב שראכ, מ"בע נפקהה מטרת ש.א השם חתת, 2021, בדצמבר 9

 זלרבה בכתובת ועלתפ רהחבה .מ"בע נסיםפינ חםש ולרשטאל – הנוכחי מהלש רהחבה של
 .אביב לבת יילחה מתבר' א19
 
 פכהה פיה-על, ותהחבר מרשם זוגימ תעודת רהחבה אצל להקבתה ,2202, במרס 31 יוםב

 רךע ירותלני סהרובב ורנסח מניותיהש, ")למג רלושטלא(" מ"בע ופנסיה גמל חםש ולרשטאל
 יונישה ("רהחבה של אהלמה בבעלותה בת רהחבל, וםהי לאותו עד") הסרובה ("אביב בתל

 גמל ולרשטאל בו אופןב, חברותה רשםמ זוגיהמ תעודת להבקתה סקההע ערב שרכא ").ינבמה
 חנהמו כהגדרת, חדוומ תאגיד יותהל הוחדל רהחבה של אהלמה בבעלותה בת רהחבל כההפ
  ").ךרע תוריינ קוח(" 9681-ח"שכתה, ערך ניירות חוקב
 
 ורהבתמ, צוקווה סהרובב חרלמס אשונהרל מורשנ רהחבה של תיהומני ,2220 ,אפרילב 4 יוםב
 .מבניה ויהשינ ערב גמל ולרשטאלב ותינמה לבעלי ,רהחבל וענקושה מלג ולרשטאל יותנמל

 מונח כהגדרת ציבורית רהחבל פכהה יאהו סהרובב היסחרל רהחבה מניית החלה, כך קבותבע
 .ערך ניירות חוקב זה מונח כהגדרת, חדוומ לתאגיד כןו חברותה וקחב זה
 
 רמאח, מלג ולרשטאל חברתב יותנמה רוכשת הינה רהחבה שפטיתמ חינהמב, ורשכאמ אף על
 ותיוכז לבעלי כוהפ גמל ולרשטבאל יותנמה בעלי, ותהמני רכישת עסקת מתהשל ועדמוב
 .ופךבמה כרכישה ספייםכה חותובד להפוט המניות רכישת עסקת, חברהב צבעההה
 שךהמכ יתאנבושח חינהמב לוטופ אך, חברהה שם חתת הופקו לוא ספייםכ דוחות, ורהאמ ורלא

 .סקהבע חשבונאיתה רוכשתה נהיהש גמל ולראלטש של הכספיים הדוחות
 ותליעפה ותאצות, הכספי בהצמ שךהמ את יםפקשמ להא חדיםמאו יםיפסכ דוחות, לפיכך

 .הנוספות יותווהפעיל גמל ולרשטאל של מניםזוהמ ותזרימי
 
 גמל קופות ולהינ ואה רהחבה של יקריעה התפעילו תחום, ייםפהכס דוחותה פרסום ועדמל וןנכ

. גמל ולרשטאל של והנפרע פקונהמ ותהמני וןה) %010 (ואבמל קההחז אמצעותב יהסנפ וקרנות
 החברה ועלתפ םסגרתובמ ,חדיוו בר זרמג לכדי יםולע םאינ שרא, פיםוסנ פעילות מיחות רהחבל
 חםש שולרטאל אמצעותב נוספים ובענפים ן"נדלה ענףב יותבאלטרנטי עותקהש ולניה פעילותב

, מ"בע יותבאלטרנטי עהקשה קרנות חםש ולרשטאל אמצעותוב ")ן"לדנ רלושטלא ("מ"בע ן"נדל
 קוויש תוליעפ ("יותבאלטרנטי ותעקשה צתפהו וקיוש עילותובפ ")העקשה תונרק רלושטלא("
 12 ביום שרא ")סדנפייא(" מ"בע טלקפי אנדספ איי באמצעות ")תויביטנרטלא תועקשה תצפהו

 .והנפרע ונפקהמ נהמהו, קיפיןעב, 40%-כ של השרכי, רהבחה השלימה, 2024, בפברואר
 

 לושהש של הולתקופ 0242, במרס 31 יוםל מתומצתת מתכונתב ונערכ ואל ספייםכ דוחות ב.
 ותחודב יןעיל יש). חדיםמאו ביניים יםכספיה דוחותה - להלן (יךתאר באותו היימתהסש דשיםחו
 שנהלו 2320, בדצמבר 31 יוםל רהחבה של חדיםהמאו יםיתנשה יםהכספי לדוחות רשבהק ואל
  .)נתייםשה ספייםכה הדוחות - לןלה( אליהם לוונ שרא לבאוריםו יךתאר באותו מהסתיישה
 ערך ירותני בתקנות וןלתיק אםבהת רהבחה של נפרד ביניים כספי מידע מהרספי לא רהחבה
 . 7019 – ל"התש), ומיידים יםיתפוקת דוחות(
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  כללי -: 1 באור
 "זלרב חרבות" מתמלח השלכות ג.

 עתוצרב מהלחי עם ודדלהתמ שראלי נתמדי יכהשהמ 2420 שנת של וןשאהר הרבעון במהלך
 וןפצמ יםמגיעה יםמויאל גם ולהגיב וףדהל קבילובמ, החמאס וןשלט את למגר הרבמט זהע

, אפרילב 14 יוםב. ותוספנ מגזרות לפעם מפעם עוהגי נוספים מיםואי. חיזבאללה מצד הארץ
 .שראלי כנגד ספותנו מדינות של ןשטחומ השטחמ נרחבת אווירית קיפהת אןריא עהיצב, 4202
 ותוחד ורשיא ועדמל גם וןנכ מתנהל שרא, יחרפב צבאי מבצע החל ל"צה 2024 מאי דשחוב

 .ייםפהכס
 שבה העסקית בהיבהס עלו וןהה וקש מצב על שלילית עההשפ ציאלוטנפ יםיק עילל ורלאמ

 .שוויםו דהי-על והליםמנה הנכסים קףהיב לירידות לגרום ולותלע כך וךובת רהבחה פועלת
 ידי על יםמנוהלה הנכסים וישו או היקף על יתתוהמ עהשפה ההמלחמ ועריאל יןא זה בשלב

, עלשבפו כך קעותההש בתיק הרחב ורהפיזו עהקשהה יותנלמדי הודות קרבעי אתוז רהחבה
 חמהלהמ תוהשפעל כי הרובי כן. ייםלובהגל וןהה קיוובש נםיה יםמנוהלה מהנכסים 60% מעל

 תהדימע על או רהחבה של ננסיתיהפ איתנותה על עהפשה, זה שלבב, יימתק לא והתמשכותה
 . מוןיהמ מיכסה מכוח בהייחתה הןב הפיננסיות דהימה באמות

 מןיהמ באופן העריךל רהחבה של לתהוכיב יןא, ייםפהכס דוחות וראיש ועדמל וןנכ, זאת עם
 תוהתנודתי ורלא היתר בין, פעילותה על ההמלחמ של העתידית עהפשהה קףהי את ומלא
, מתהצעו, הלחימה שךמ בדבר הוודאות וסרח, לוא ופותבתק וקיםהשו את יינתאפהמ

 .שלההממ ידי על טויינקש נוספים לצעדים ביחס או רהחבה של עילותהפ תחומי על יההשפעות
 

  הריבית שיעור ועליית לציהנפהאי השפעות ד.
 וריעיש על ורשמל בעולם ייםזהמרכ יםקנבה כומשיה, 2420 שנת של וןשאהר וןהרבע במהלך
 תאנמצ שאמנם, נפלציההאי" ותקידב "פעתהש ורלא אתוז יחסית גבוהות ברמות הריבית

 יתביר הורדת ביצע שראלי בנקש ודבע. חסיי ופןאב ההגבו יותהל כהמשימ אך – ירידה מתמגב
 .וישינ ללא הרנות הריבית ב"בארה, חתא
 של העיקרי קולח כי ויןצי,ורכאמ ןההו שוקיב נוייםישל צההקבו עילותפ חשופה, טיבה שלב

 ודהמצ לא קבועה בריבית הינו, גמל ולרשטאל ידי על ניטל שרא, וצהבהק של הפיננסי החוב
 עליהו יתריב עליית, ככלל. להש וןמימה ותאצוה על הותיתמ פעהשה להח לא מכך וצאהוכת
 יתקסעה בהיבהס ועל וןהה שוק מצב על שלילית השפעה ציאלוטנפ בעלות הינן לציהנפבאי
 דהי-על מנוהליםה הנכסים קףהיב דותלירי לגרום עלולות כך וךובת גמל ולרשטאל ועלתפ שבה

 בשל אם יןבו, וניםשה וןיסכהח קיבאפי הפעילים העמיתים מספר וישינ שלב אם בין, ויםושו
 תיהפיננס איתנותה כי מעריכה רהחבה, זאת עם. שערים וירידות משקית ההאט מגמות יצירת

 יתרת, ותהפיננסי יהתועקשה הרכב, שלה ובהח בנהמ עם יחד, נכסיה ומצב גמל ולרשטאל של
 מןולמ יךהמשל לה רואפשי, יצרתמי היא תואו והגבה וטףשה מניםזוהמ ותזרים שלה מניםהמזו
 .תיהוויבהתחייב ולעמוד התפעילו את

 

  בונאיתהחש המדיניות עיקרי -: 2 באור

 חדיםמאו ביניים ספייםכה ותחודה של העריכה מתכונת א.
 

 פיכס ח דיוו34 בינלאומי בונאותחש קןתל אםבהת ערוכים חדיםמאו יםיניב ספייםכה הדוחות
 יםיתפוקת ותדוח (ערך ניירות תקנות של' ד רקפ לפי ויהגיל להוראות אםובהת ביניים ופותלתק

 .7019 - ל"התש), ומידיים
 זול עקבית חדיםמאו ביניים ספייםכה הדוחות בעריכת מהיוש שרא החשבונאית יותנהמדי
 .להלן 'ב עיףסב ורהאמ למעט ,ייםתשנה ספייםכה הדוחות בעריכת מהוששי

 קיימים חשבונאות לתקני םייקונת של אשונהרל וםשיי ב.
 

 ספייםכ דוחות  הצגתIAS 1 -ל וןקית

 ותיובייחתה ווגילס שותהדרי בדבר IAS 1 -ל וןתיק IASB -ה סםפר 2020 וארני דשחוב
 וןקית IASB -ה סםפר 2220 וברטקוא דשחוב"). ירוקמה ןוקיתה(" שוטפות כלא או כשוטפות

  ").בקועה ןוקיתה(" עילל ורהאמ וןלתיק עוקב

 :כי קבע קבהעו וןתיקה
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 (המשך) עיקרי המדיניות החשבונאית -: 2באור 

 (המשך) קיימים חשבונאות לתקני תיקונים של לראשונה יישום .ב
,כן ניפל או חיוודה תקופת וףבס הןב ודלעמ חייבת שותי אשר יותסננפי דהמי אמות רק •

.שוטפת לא התחייבות או שוטפת כהתחייבות בותייחההת תהאו של ווגהסי על משפיעות

12 וךבת נבחנת יותסננהפי דהימה באמות דהעמי של הבדיקה שרא יותוהתחייב ורעב •
ותוחדב שיםמשתלמ אפשרשי ופןאב לוייג לתת יש הדיווח תאריך של וקביםעה חודשים

יש כי קובע עוקבה התיקון, קרי. בותייחההת אותה בגין הסיכונים את יךהערל ספייםכה
 ותדבוע, וכן יותסננהפי דההמי אמות על מידע, ההתחייבות של בספרים לערך ויגיל לתת

 
 

 
 
 

 
 דהימעב קושי היהי שותיל כי סקנהמל הביאל יותועש שרא חהדיוו תקופת וףלס ונסיבות
 .פיננסיות דההמי באמות

 ולהכ ההתחייבות ווגיס על שפיעת התחייבות של רהמה ותזכ כי קבע קורימה התיקון
 . הוני הינו רהמהה רכיב בהם במקרים למעט, טפתוש לא או שוטפת כהתחייבות

 . 2420, ארלינו 1 יוםב הליחמתה פהתקול מוושיי קבעוה וןתיקהו וריקהמ וןקיהת 

 .רהחבה של יםוחדהמא יםהכספי הדוחות על מהותית עהפשה היתה לא עילל תיקוןל

, 18%-ל %17-מ מ"מעה אתהעל את הקובע צוה את רהאיש סתכנה אתמלי, 2420, מרס דשחובג.
 המסים יתרות על המס עוריישו בחוקים נוייםישה של עהההשפ. 2025, וארנבי 1 יוםמ החל

 ח"ש וןמילי 0.9-בכ מהכתסה וךפיהה ופתקבת וללח וייםהצפ המס וריעישב םייושינ עקב הנדחים
. סדוהפ וחור וחבד סהכנה על מסים יףעסב 2420 שנת של וןראשה וןברבע אההוצכ הוכרהו

 

 .אםהתב נהכדעו נדחים מסים התחייבויות יתרת, מכך וצאהכת

דשחמ ווגסד.   
פותולתק האשווהה ינבנתו וימיםסמ יםפיעס, הותייםמ לא ומיםבסכ, חדשמ גהווס רהחבה
 .הנוכחית פהתקוב הלהצג להתאימם מנת על, ותודמק

 

 מםושיי שלפני בתקופה חדשים SIFR קנילת ויגיל -: 3 באור
 יםכספי בדוחות ויילגו הצגה, 18 בינלאומי פיסכ דיווח קןת

פיסכ וחדיו קןת את) IASB (בחשבונאות נהיקתל הבינלאומי וסדמה סםפר ,4202 אפריל דשחוב
תקן את מחליף שרא") שדחה ןקתה: "לןלה (ספייםכ בדוחות ויוגיל הצגה, 18 (IFRS 18) בינלאומי

 "). IAS 1: "לןהל (ספייםכ ותוחד הצגת, 1 (IAS 1) מיאולנבי חשבונאות

 
 

 .ייםפהכס בדוחות קיפותשהו אהשווהה יכולת את שפרל הינה דשחה תקןה מטרת

ותברל הפסד או חרוו וחבד להצגה שותדח שותודרי IAS 1 של קיימות שותדרי וליכל דשחה קןהת
םהמוגדרי עוביצ מדדי על גילוי מתן, חדשה קןתל אםבהת םישנדר שרא נהשמ וסיכומי סכומים הצגת

ולופיצ צהבקהל חדשות ותודריש (management-defined performance measures) הלהנהה ידי על
 . סיננפי מידע של

 
 
 

 מאחר, זאת עם. ייםפסכה בדוחות פריטים של הדוהמדי ההכרה הוראות את נהשמ נויא דשחה תקןה
, תפעולית פעילות (יותרטגוק שמחמ חתלא מסווגים יותהל ויצטרכ פסדה או חרוו וחבד ופריטים
 חרווה את לשנות וישע ואה) סקהפהוש ופעילות כנסהה על מסים, וןיממ עילותפ, שקעהה פעילות

 תוחשבונא לתקני מצומצם קףיהב לתיקונים גרם דשחה קןתה פרסום, כן מוכ. שותיה של התפעולי
 .ייםנבי פותולתק פיסכ דיווח, IAS 34-ו מניםמזו תזרימי על דוח, IAS 7 ביניהם אשר ספיםנו

 וםשיי. ולאחרי או 2720 ,וארנבי 1 וםיב המתחילות יותתשנ ופותמתק החל מפרעל ושםיי דשחה קןהת
 . גילוי תןמ תוך ריאפש וקדםמ

האוצכת וספיםנ בונאותחש לתקני התיקונים השפעת לרבות, חדשה קןהת השפעת את בוחנת רהחבה 
 .דיםוחהמא הכספיים הדוחות על, חדשה ןקמהת
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 עסקים ופירצי  -: 4 ורבא 
 

  ייפנדסא רכישת
 

 רלושטלא(" מ"בע רנטיבטאל חםש ולרשטאל אמצעותב, חברהה השלימה ,4202, בפברואר 12 יוםב
 בללוג חםש ולרשטלא יותנמ רכישת את ,רהחבה של אהלמה בבעלותה שרא, ")ביטנרטלא

 וןמה %50 תמהווה, מ"בע חםש ולרשטאל ידיב וקחזהו שרא") לבולג .ש.א ("מ"בע אופורטיוניטיז
 מהון 80%-ב ובללג. ש.א קהחזימ, וחהד ורשיא ועדמל וןנכ. ובללג. ש.א של והנפרע נפקומה יותנמה

 וןהמ 40%-בכ, יןפיקעב, רנטיבטאל אלטשולר יקהזחמ, בהתאם .סדייפנא של והנפרע ונפקהמ המניות
 של השנתיים ספייםכה לדוחות' ד12 ורבא ראה נוספים פרטיםל .סדייפנא של נפרעוה נפקומה יותנמה
 .2320 לשנת רהבחה
 
 על העסקים וףציר סגרתבמ לוטישנ ההתחייבויותו וששנרכ הנכסים של ההוגן שוויב הכירה רהחבה
 ישוול ביחס פיתוס וישו הערכת בלהקתה טרם ספייםכה דוחותה וראיש ועדמל וןנכ. ארעית מדידה פי
 של הוגןה השווי וכן השהרכי תמורת. לוטישנ וההתחייבויות וששנרכ יםהוזמה הנכסים של גןוהה

 עדומב. שההרכי ועדממ דשיםחו 12 עד יתסופ הלהתאמ ניתנים וששנרכ יותוההתחייבו הנכסים
 פיל ברבע חודווש אהווההש ריפסמ של דשחמ גהצה של ךבדר מבוצעות ותההתאמ, ופיתהס הדהמדי
 .עיתרהא הדהמדי

 
 

 

 של והותהמז יותוההתחייבו םהימזוה הנכסים של הוגןה ויושה
:הרכישה ועדמב ייפנדסא

גןוה שווי
2420, בפברואר 12 יוםל

ח"ש אלפי   
126 םימנמזו ישווו מניםמזו
709  בהוח ויתרות ייביםח

1,138  טונ, דחיםנ מסים נכסי
358  מוחשיים תילב נכסים

55  בועק כושר
  2,386
  

(298)  ותכז ויתרות זכאים
  

2,088  נטו מזוהים נכסים
1,669  הטשלי מקנות נןאיש ותיוכז   

2,615 השמהרכי ובענה יןמוניט

  
6,372  שההרכי עלות סך
  

   לרכישה שימשו אשר מניםמזו
126   השהרכי ועדמל שתהנרכ רהחבב מזומנים ישווו מניםמזו
(6,372)   הרכישה תמורת מוששול מניםמזו

  
6,246  טונ, םימנמזו

 

 
 .במזומן להכו מהלווש ח"ש אלפי ,2376-כ של סךל מהכתסה סקיםהע וףציר של הכוללת העלות
 ותבטהל מיוחס ברכישה שנוצר יןוניטהמ. ןיוניטלמ פהזקנ מזוהיםה הנכסים שווי על עודפתה העלות

 הוכרש יןוניטהמש חזוי לא. ייפנדסוא רהבחה של ותיוילעפה שילוב של הימהסינרג תוהנובע יותחזוה
 .הכנסה מס ילצרכ כוייבנ מותר היהי

 -כו וחדהמא קינה חרוול ח"ש אלפי 141-כ של הפסד מהרת ובללג. ש.א רתבח, הרכישה ועדממ החל
 וחהרו, השנה בתחילת צעבתמ היה העסקים וףציר אם. וחדהמא כנסותהה ורזלמח ח"ש אלפי 160
 סךב פעמוש יהה וחדהמא ההכנסות ורזומח ח"ש אלפי 575-כ של בהפסד ושפעמ יהה וחדהמא קיהנ
 .המורופפר ותהתאמ ללא, ח"ש פילא 430-כ של
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  פעילות מגזרי  -: 5 ורבא

 

   כלליא.

 הראשי תועוליפהת ההחלטות מקבל ידי על הנבחן המידע על בססבהת עוקבנ ותליעפה מגזרי
 (CODM)לזאת אםבהת. צועיםיב הערכתו יםאבמש אתקצה לגבי חלטותה קבלת לצורכי ,

 :הבאים הפעילות ריגזמב עלתופ הוצבקה, ולהינ ותלמטר
 

 נסיהפ וקרנות גמל ופותק ולהינ 1.
 

 הגמל וצרימ. השתלמות קרנות לרבות, גמל ותפוק ולהינ נהיה הפעילות - גמל זרמג 
 יותזמרכ גמל ותפוק, השתלמות קרנות, צוייםיופ תגמולים ותופק: הינם מגזרב הכלולים

 היבפנס להשתתפות זיתמרכ פהקו, מחלה דמי לתשלום זיתמרכ פהוק, םפיטורי ייוציפל
 .לילד טווח רוךא כוןסחיל עהלהשק גמל פותווק קעהשלה גמל ופותק, קציביתת

 

: הינם מגזרב הכלולים הפנסיה וצרימ. יההפנס קרנות ולהינ הינה הפעילות - נסיהפ זרמג 
 .כללית דשהח יהסנפ רןק, פהקימ דשהח יהסנפ רןק
 

 שהרכי הוצאותו ווקיש הוצאות, ותעמל, ולהינ מדמי הכנסות, והגמל הפנסיה מגזריב
 ריזגמל ווחסי הוצאותה יתר ,עילותהפ מגזרל שירותי כוישו ולעפת ותוצאהו אחרות

 מייחס לא רהחבב שיהרא התפעולי ההחלטות ומקבל חרמא יחד והפנסיה גמל הפעילות
 .רהחבב ותהחלטה קבלת בעת ספציפי מגזרל להא הוצאות

 

  חריםא2.      
 יםספנו בענפיםו ן"הנדל בענף יותבאלטרנטי עותקהש של זוםיוי ולהינ נההי הפעילות

 .יותבאלטרנטי שקעותה צתפהו וקיוש פעילותו
 

 ולרטנב כנסהה על מסים לפני והפסד וחהרו תוצאות על התבססב מוערכים המגזרים עיוציב
 .ספייםכה וחותבד כמוצג מגזריםה בין קצותומ ןשאינ כנסותהו הוצאות
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 (המשך) פעילות מגזרי  -: 5 באור
 

  ותליעפ מגזרי בדבר חדיווב.

 
 יםשדוח שהולש של תקופהל

 2420, במרס 31 יוםב תיימהשהס 

 מלג נסיהפ 

 
 

 ריםחא

מיוחס לא
 גזרילמ
כ"סהותליעפ

בוקרמ תיבל  
 ח"ש אלפי

 
  
       

 228,602 - 1,152 22,809204,641     נטו, יהולנ דמימ ותהכנס
740 - 740 - - ותלמעמ ותהכנס

2,1822,204 22 - - ימוןמ ותנסוהכ נטו, ותמהשקע רווחים
315   315  - - -  ותרחא ותהכנס
 231,861  2,497  1,914    22,809204,641     ותההכנס כל סך
       
 81,975 - 481 4,37777,117  ותרחא שהרכי והוצאות יווקש ותהוצא, עמלות 

 7,769 - - 1,7336,036    תפעול דמי
 89,744 -481  6,11083,153   תוהמשותפ ותההוצא כל סך
       

    142,117   2,497   1,433  121,488    16,699  ריזגמ רווח
       

הוצאות ,ימוןמ ותהוצא, תוליכלו הנהלה הוצאות
 100,641 3,169 94,1963,276   גזרמל יםחסיומה אקוויטי סדיפהו אחרות

       
  41,476  (672) (1,843)43,991  תואצוה סוחיי רחאל  סמ ינפל )דספה( חוור
       
 

 
 יםשדוח שהולש של תקופהל

 2320, במרס 31 יוםב תיימהשהס 

 מלג נסיהפ 

 
 

 ריםחא

מיוחס לא
 גזרילמ
כ"סהותליעפ

 בוקרמ תיבל  
   ח"ש אלפי

       

*)   265,209  - 240 241,407  23,562   נטו, יהולנ דמימ ותהכנס
-ותלמעמ ותהכנס   - 1,811 - 1,811

-ימוןמ ותנסוהכ נטו, ותמהשקע רווחים   - 80 1,0361,116
- ותרחא ותהכנס   - -   1,600   1,600
 269,736 2,636    2,131   241,407   23,562   ותההכנס כל סך
       
 93,438 - 88,430365 4,643  ותרחא שהרכי והוצאות יווקש ותהוצא ,עמלות 

 7,583 - -5,907  1,676   תפעול דמי
6,319 תוהמשותפ ותההוצא כל סך   94,337 365 - 101,021 
       

    168,715   2,636   147,0701,766    17,243    ריזגמ רווח
       

 ימוןמ ותהוצא, תוליכלו הנהלה הוצאות
109,384  5,222  2,310 101,852  זרגמל יוחסותמה ותאחר והוצאות

       
59,331  (2,586) (544) 62,461 תהוצאו יחוסי חרלא  סמ ינפל )דפסה (רווח

       
 

 עהציבש יםזרהח עם שרבק 2320 נתש לךהמב גמל ולרשאלט בידי קבלושהת ח"ש יוןמיל .58 של יקףבה קבוליםת כולל*) 
 .2020 שנת ךבמהל תיהיעמל גמל ולרשאלט
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 (המשך) פעילות מגזרי  -: 5 באור
 

 (המשך) פעילות מגזרי בדבר דיווח .ב
 
 

 
 יוםב תיימהשהס נהלש

 2023 ,בדצמבר 31

 מלג נסיהפ 

 
 

 ריםחא

מיוחס לא
 גזרילמ
כ"סהותליעפ

 בוקרמ  
ח"ש אלפי   

       

  *) 985,999    -      1,646 891,533    92,820   נטו, יהולנ דמימ ותהכנס

  4,300  -       4,300  -     -    ותלמעמ ותהכנס
  8,920   8,859 61   -      -    ימוןמ ותנסוהכ נטו, ותמהשקע רווחים
  **) 15,399     15,399  -     -     -     ותרחא ותהכנס
   1,014,618   24,258 6,007  891,533    92,820   ותההכנס כל סך
       
  354,542   -      1,538 335,393   17,611   ותרחא שהרכי הוצאות, יווקש ותהוצא, עמלות 

  29,670   -       -   22,694   6,976   תפעול דמי
 384,212    -     1,538  358,087    24,587  תוהמשותפ ותההוצא כל סך
       

 630,406   24,258   4,469    533,446  68,233   ריזגמ רווח
       

והוצאות ימוןמ ותהוצא, תוליכלו הנהלה הוצאות
 423,293 16,203 12,379 394,711   גזרמל ותמיוחסה אחרות

       
 207,113 8,055  (7,910) 206,968 תואצוה סוחיי רחאל  סמ ינפל )דספה( חוור
     
 

 עהיצבש החזרים עם שרבק ,2023 נתש במהלך גמל לראלטשו בידי קבלושהת ח"ש יוןמיל .58 של סךב קבוליםת כולל*) 
 .2020 שנת ךבמהל תיהיעמל גמל ולרשאלט

 רבאו ראה יםפסונ יםפרטל .2023 נתש במהלך שגהו שרא שרהפ כםהסל שרבק ח"ש יוןמיל 12.9-כ של בסך נסהכה כולל **)
 .2023 נתלש החברה של םתיישנה םכספייה דוחותל 'ה12

 
 ננסייםפי מכשירים -: 6 אורב
 

גןוה שוויא.   
 

 יותסננפי התחייבויות
 2023, בדצמבר 31 2023, במרס 31 2024, במרס 31 

 
 ערך
*)בספרים

 שווי
 **)גןהו

 ערך
*)בספרים

 שווי
 **)גןהו

 ערך
**)גןהו שווי*) בספרים

 בוקרמ בוקרמ תיבל 
 ח"ש אלפי 
       

364,583  419,206  432,486  507,691 354,116 406,851  םנקאייב יםתאגידמ הלוואות
       
364,583  419,206  432,486  507,691  354,116 406,851  תויסיננפ יותובייחהת סך

 
 .לםלש יתביר ללכו *) 
 שוקה יתיבבר הלוואה כל של) יתביור קרן( העתידיים המזומנים מיירזת יווןה על מבוסס גןההו השווי**) 
 .הרלוונטי אהההלוו מ"ומח החברה של ראישהא לדירוג התאםב תאימהמה

 

 

בנקאיות הלוואותב.   
 
 ולמ עוקבנ שרא יותסננהפי ידהמה ותבאמ עומדת גמל ולרשטאל, 2420, במרס 31 וםיל וןנכ
  .קיםנהב
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 (המשך) פיננסיים מכשירים -: 6אור ב

גןוה וישו מדרג פיל ננסייםפי מכשירים ווגיסג.  
 

2420, במרס 31
כ"סה 3 מהר 2 מהר 1 מהר 
קרובמ בלתי 

ח"ש פילא
 

14-14-םסחירי שאינם חוב נכסי
179,918**)5,584 -*) 174,334 רותחא

179,932 545,584 174,334 כ"סה

2320, במרס 31 
כ"סה 3 מהר 2 מהר 1 מהר 
קרובמ בלתי 

ח"ש פילא
 

146,221--146,221 םסחירי חוב נכסי
54-54 -םסחירי שאינם חוב נכסי

6,089**)6,089 - - רותחא

146,221546,089152,364כ"סה

2320, מברצבד 31 
כ"סה 3 מהר 2 מהר 1 מהר 
 קרובמ 

ח"ש פילא
22 22 סחירים שאינם חוב נכסי 
140,634 **)5,833 - *)134,801 רותחא 

140,656 225,833 134,801  כ"סה

 יעהקשה הןב ,הפסדו חרוו דרך הוגן ויושב גותוצהמ, נאמנות ותרנבק השתתפות עודותת*) 
 .וחוהדי תקופת במהלך רהבחה

.להלן 'ד עיףס אהר ספיםנו לפרטים, ייםדעתי יםווחר פיצמ ברובו ורכבמ**) 

)ההוגן השווי רגבמד 3 מהר( ההערכ קותיטכנד.  
 31 וםיל, 4220, במרס 31 יוםל לקבל הכנסות תוספתב העתידיים ווחיםרה צפי של הוגןה ויושה

 ןומילי .85-ובכ ח"ש מיליון 6.1-בכ, ח"ש וןילמי 5.5-בכ נאמד 3202, דצמבר 31 יוםלו 2023, במרס
  .7% של וריעבש נוהוו לקבל ותכנסה בתוספת העתידיים יםחרווה צפי. הבהתאמ, ח"ש

424 של סךב אחרות יותסננפי השקעות וךשער בגין הפסד רהחבה מהרש וחהד תקופת במהלך
 .וןמימ כנסותהו טונ, מהשקעות חיםרוו לסעיף נזקף שרא ח"ש פילא
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  קשרויותתוה יותולת התחייבויות, התחייבויות -: 7 באור
 

  גמל ולרשטאל נגד חריםוא משפטיים הליכיםא.
 

 תוצוגיכיי בענותתו ורלאיש יותותל שותקב סגרתבמ הנתבעים הסכומים של מתמסכ להטב להלן
, הרובמ. מטעמם שוהוג שרא הטענות בכתבי התובעים ידי על וינושצ כפי, גמל ולרשטאל כנגד שושהוג

 כןש, גמל ולרשטלא דיי על וערכתמה פהישחה סכום של כימות בהכרח ההוומ נויא תבענה הסכום כי
 כי הרובמ ודע. המשפטי יךההל סגרתבמ התבררל דינן שרא התובעים מטעם הערכותב וברהמד

 הסכם בהם שרשאו לאחר מוסתיישה הליכים לרבות, מוסתיישה הליכים כוללות אינן להלן הטבלאות
 .רהפש

 

 : גמל ולרשטאל כנגד ייצוגיותכ תובענות לאישור בקשות
 מתכסמ להבט 
 כמות 

 תביעות
 הנתבע הסכום 

 ח"ש במיליוני
  

    :ייצוגיותכ בענותתו לאישור תלויות בקשות
   
 - - עהיבהת סכום ויןצ
   
 - 6 עהביהת סכום צוין לא
   

 
בדוחות ורטפלמ האשוובה, ותצוגיייכ תובענות ורשילא שותקבב וחהד בתקופת לוחש עדכונים להלן 

 :רהחבה של 2320 לשנת השנתיים הכספיים
 יבבא בתל ודהבעל וריזהא ןהדי יתלב השהוג שרא צוגיתיי עהיבתכ התובענ ורשיאל שהקב1.

 ופןאב רהמפ גמל ולרשטאל, שתקבהמ לטענת. מלג ולרשטאל כנגד 2420, וארנבי 4 יוםב
 קופת עמיתי לבין מ"בע הפועלים בנק יןב רתוכשנ ולהינ בדמי טבההל הסכמים שךמתמ
 גמל פסגות וללניה רההועבש גדיש הגמל קופת את הלני בנקה בהש בתקופה גדיש הגמל
 תאושר התובענה כי קשתבמ קשתבמה. מלג ולרשטלא אל הגמוז שךבהמו 8200 בשנת

 טווח רוךא בהטה סכםהל מוטב ישילש צד או שירי צד יושה שגדי תימיע כל פילכ ייצוגיתכ
 ורעישב ולהני דמי מהם גבו גמל רולשטאלה או/ו גמל פסגות שרוא זמן הגבלת ללא או
 אשר שגדי תיימע רק יםאצוי זה למכל. טבההה בהסכם הנקוב ביהמר ורעישה על ולהעה

 לתיע על ויתרו הםש וןיוכ, בלבד זה יךובתאר, 1020, וארנבי 1 וםבי ולועה הםלש ולהניה דמי
 של קףתו קיבלשו מלג פסגות כנגד הלהתנש קודם יךבהל רהפש הסכם סגרתבמ, התביעה

 עהיבהת סכום כי וענתט קשתבמה"). צההקבו חברי: "לןלה( 0-1116-6271 צ"בת דין סקפ
 ותרוהל קשתבמה ידי על הדין בית בקשתה, הבקשה סגרתבמ. ההערכל תןינ נויא צוגיתייה
 בהטהה רושיע יןבל עלופב גבונש ולהינה דמי בין פרשה של בההש) 1: (הבאים הסעדים על
) 2; (דהמצוה ריבית שיהפר בתוספת ועלבפ השבהה ועדמ ועד טבההה הסכם הפרת ועדממ
 עהדוה מתן אי בגין וייצפ, לחלופין) 3; (וצהבהק חברימ אחד לכל ולהינ דמי אתהעלמ מנעהיל

 רושיע לבין עמית מכל ועלפב גבונש ולהיהנ דמי בין רשההפ ורעישב ולהיהנ דמי אתהעל על
 סףה על עהיבהת קלולסי שהבק שהגיה גמל ולרשטאל. בהטהה בהסכם בעקנש ולהניה מיד

 קשהבב כרעההה לאחר עד ורשיאה קשתבל תשובה להגשת ועדמה לדחיית שהבק וכן
 יהבלש שלב, מלג ולרשטאל של המשפטיים יהיועצ הערכתל אםבהת. הסף על לוקילס

 . קבלתלה ויהכסי את להעריך זה בשלב ניתן לא שההבק של המקדמיים
 יבבא בתל ודהבעל וריזהא ןהדי יתלב השהוג שרא צוגיתיי עהיבתכ התובענ ורשיאל שהקב 2.

 מי כל, כהגדרתו, הם לייצג מבקשה קשמב אותה בוצההק חברי. 4202, בפברואר 25 יוםב
 חלק אשר, גמל ולרשטאל של ולההנישב הפנסיה קרנות כל עמיתי הינם או יושה

 עדמול מתהקוד ופהקת עבור חיטויב ויסיכ כישתר לטובת נופוה יותניוהפנס שותיהםמהפר
 בטענת ואה, ציתמבת, הבקשה של עניינה. זה ביטוחי ויכיס ורעב לגבות יהה שמותר

 עדומל קדמהש פהוקתל ביטוחי סוייכ ורעב וחביט דמי צהובקה חברימ גבונ יהפל, מבקשה
 יעהבתה סכום, מבקשה פי על. מלג ולרשטאל של להשבניהו הפנסיה לקרנות הצטרפותה

  .ח"ש ןומילי .52 מעל על עומד אך ,ייקתמדו ההערכל תןני אינו
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 (המשך) והתקשרויות תלויות, התחייבויות התחייבויות -: 7אור ב
 

 (המשך) גמל אלטשולרנגד  הליכים משפטיים ואחרים .א
 

 יופיצ העניקל מלג ולרשטלאל רהיו הדין בית כי הינו מבקשה ידי על מבוקשה העיקרי הסעד
 ציהעיו הערכתל אםבהת. הםל מורגנ נתועלטש הנזקים בגין צהבוהק חברילו מבקשל כספי

 זה בשלב ניתן לא, שההבק של יםמידקמה שלביה שלב, גמל ולרשטאל של המשפטיים
 .צוגיתיי כתובענה רהשויאל וייםהסיכ לרבות יהיוכיס את להעריך

וחדה פתוקתב, 2320 לשנת רהחבה של השנתיים ספייםכה ותלדוח 2'א26 ורלבא שךבהמ3.
 .הצדדים מטעם יםומחומ עדים רוחקנ הםב הוכחות דיוני מוייהתק

  

 
 גהזומ ורכאמ שרא") למג תוגספ: "לןלה (מ"בע ופנסיה גמל ופותק פסגות גדנ חריםוא משפטיים הליכיםב.

 מלג ולרשטאל לתוך
 

 
 : גמל סגותפ כנגד ייצוגיותכ תובענות לאישור בקשות

 מתסכמ להבט
 כמות 

 תביעות
 הנתבע הסכום 

 ח"ש במיליוני
 
 

 
   

    :ייצוגיותכ בענותתו לאישור תלויות בקשות
    
 -  - עהיבת סכום יןוצ
    
 -  3 יעהבת סכום צוין לא
 

, סבמר 27 יוםב, 2023 לשנת רהחבה של השנתיים ספייםכה ותלדוח 1'ד26 ורלבא שךבהמ1.
 . מהכסבה קשבמה יששהג קותלסתהה קשתב את שרהמא יןד סקפ תןינ 4202

, סבמר 27 יוםב, 2023 לשנת רהחבה של השנתיים ספייםכה ותלדוח 2'ד26 ורלבא שךבהמ2.
 .כמההסב מבקשתה ישהגשה קותלסתהה בקשת את שרהמא דין סקפ ניתן 4202

 שתקבלמ תנהינ, 2023 לשנת רהחבה של השנתיים ספייםכה ותלדוח 3'ד26 ורלבא שךבהמ3.
 .מתמוסכ סתלקותה שתקב בקשת להגשת הארכ

 

 

 

 
 ותחודל 26 ורבבא וארתהממ יותתהומ יותוהתפתח לוח לא וחהד בתקופת, עילל וארתלמ מלבד

 .2320 לשנת רהבחה של השנתיים הכספיים
מוזגו שרא גמל ופסגות מ"בע שקעותה בית תוסגפ כנגד, הוגשוש התביעות בגין וללהכ רשהפהה סכום
 .2420, מרסב 31 וםיל וןנכ ח"ש פילא 82,87-לכ םכסתמ גמל ולרשטאל וךלת
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 חהדיוו פתקובת משמעותיים אירועים -: 8 וראב
 

ורתקיבה ועדת אישורי קבלת רלאח, הכללית אסיפהה רהאיש, 4202, בפברואר 5 יוםבא.
לףח, מ"בע ולרשטואל רהבחה בין ותיםשיר סכםהב רהבחה התקשרות את, רהבחה וןודירקטורי

את מסדיר תיםושירה הסכם. ועדמה לאותו עד הצדדים יןב קףבתו יהשה םישירות הסכם
ופןאב צדדיםה על ורכאמ יותוהעל סתעמה ופןא אתו הצדדים בין יםוענקהמ שוניםה יםתורישה
חברותל או/ו רהחבל מ"בע ולרשטאל ידי על ועלפב מדיםועמה שירותיםה קףהימ נגזרה

ברהחה של יםיתנשה הכספיים לדוחות 1'א2'ה24 באור אהר נוספים לפרטים .ולהיפך, טתהבשלי
 .3202 לשנת

המסדיר בהסכם רהחבה של התקשרותה את הכללית אסיפהה רהשיא ,2420, בפברואר 5 יוםבב.
ורךצל") ליישנניפ ("מ"בע סרביסס יילשננפי חםש ולרשטלאל רהחבה ידיב לקוחות ייתנהפ שירות
ותירש או/ו פיקדונות שירותי בפרט, שיילפיננ בעלות/שבניהול נסייםנפי בנכסים שירותים קבלת

,יילשננלפי רהחבה בידי הלקוחות להפניית רהמובת. חרא סינניפ נכסב פיננסי נכס של לפהחה של
,ורכאמ ותהלקוח הפניית בגין רהחבה הכירה וחהד בתקופה .להמעל רהחבה זכאית תהיה

 .ח"ש אלפי 5-כ של סךב הכנסותב
אהר, וחהד בתקופת לוהתקב שרא גמל ולרשטאל כנגד חריםוא משפטיים הליכים ברבד לפרטיםג.

 .עילל 2'א7-ו 1'א7 באורים
 .ילעל 4 ורבא אהר 4202, בפברואר 12 מיום ייפנדסא רכישת ברבד לפרטיםד.
,סגרתמ קתבעס רהחבה של תהורשקתה את ברהחה ןודירקטורי אישר ,2320, בדצמבר 26 יוםבה.

דיי על מנוהלותה בעסקאות) ורוסטנ ותעקשה (כספים להשקיע רהחבה של זכותה את וללתהכ
וחדה ועדמל וןנכ. חברהה של בנות ותרבח, שקעהה קרנות ולרשטאל או/ו ן"דלנ ולרשטאל
,ולרד אלפי 044-כ של סךב עהשקהל ותהתחייב וךמת, ולרד אלפי 186-כ של סך ברהחה עהיקשה
יןגב בהפסד, ורכאמ השקעותה בגין רהחבה הכירה וחהד בתקופה. ן"דלנ בעסקת וגבלמ שותףכ
 .ח"ש אלפי 2-כ של בסך זניהמא ויושה שיטת פיל ופלתהמט חזקתמו רהבח

, ברהחה של יבידנדהד וקתלח יותנלמדי אםבהת, חברהה וןדירקטורי שראי ,4202, במרס 20 יוםבו.
 .למניה ח"ש .120-כ נויה הילמנ נדיבידהד. ח"ש ,00023 של סךב דיבידנד חלוקת

 ן"נדל ולרשטלאל, וםבסכ מוגבלת ערבות העמדת רהחבה וןדירקטורי שראי, 4202, במרס 20 יוםבז.
 .ותהמסגר בהגול עד, ורכאמ ראישאה מסגרת קיחתל רךלצו עהשקה רנותק ולרשואלט

  
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 

  

 
  

 
 
 
 

 

 

 יםמכסהב ותהתקשר, השקעה קרנות ולרשטואל ן"נדל ולרשטאל בוחנות וחהד פרסום ועדמל וןנכ
 במסגרת. ישראלים בנקים משני ח"ש וןילימ 100 עד של וללכ בסך אשראי מסגרות העמדתל

 קעהשה קרנות ולרשטולאל ן"נדל ולרשטלאל יועמד האשראי, גבשותשה יותנרוהעק ההסכמות
 . ותהשקע סיגיו השלמת רךלצו יםביני וןכמימ משלש ותומטר

 
  חיוודה תקופת לאחר משמעותיים אירועים -: 9 וראב
 

 ירפס ברחוב בנהמ חכירת ורעב השכירות מיסכהמ לקח וללביט הסכם נחתם, 2420 ,מאיב 1 יוםבא.
  .ח"ש מיליון .11-כ של סךב פעמי חד תשלום מורתת הבחיפ

, רהחבה של יבידנדהד וקתלח יותנלמדי אםבהת, חברהה וןדירקטורי זיהכר, 2420, מאיב 22 יוםבב.
 .ח"ש .110-כ נויה הילמנ יבידנדהד. יהתונימ יללבע, ח"ש אלפי ,00021 של סךב דיבידנד חלוקת

, 2320 לשנת רהחבה של השנתיים ספייםכה ותחודל 4'ב2'ג17-ו 3'ב2'ג17 יםורבבא ורלאמ שךבהמג.
 סךב, ורכאמ אשראיה מסגרות דושיח את גמל ולרשטאל וןדירקטורי שראי ,2420, מאיב 22 יוםב

 סך, וחהד ועדמל וןנכ. ומיםד בתנאים סגרתהמ מתום נהש של פהלתקו, ח"ש ןומילי 015 של
 .ח"ש וןילמי 30 על עומדת וצלתמנה אירשאה רתסגמ
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